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 چکیده

د در رشد و توسعه اقتصادی مؤثر باشند، ناسالم تواننهای کارا و سالم میبه همان نسبتی که بانک     
های مالی و اقتصادی شود. کمیته مشورتی تواند باعث ایجاد بحرانها نیز میبودن و عملکرد نامطلوب آن

رعایت حداقل کفایت  ترمهمبه بررسی و ارائه پیشنهاد برای الزامات سرمایه و از همه  1111بال از سال 
های محاسبه کفایت سرمایه مستلزم در نظر گرفتن سرمایه و دارایی خته است.ها پرداسرمایه در بانک

و مصارف وجوه و نوع عقود  تأمین هایروشتفاوت ماهوی  به دلیلشده بر اساس ریسک است. دهیوزن
و بار تکلیفی در بانک اسلامی با بانک متعارف، لازم است که محاسبه و تعیین میزان حداقل کفایت 

انواع مختلف دارایی، بدهی و سرمایه و  بندیردهی یک بانک اسلامی پس از شناسایی و سرمایه برا
 روازاینهای خاص مالی آن مدنظر قرار گیرد. از آنها، با توجه به ویژگی هرکداممیزان ریسک مربوط به 

 سلامت بانکی یعنی هایشاخص ترینمهماز  ایمجموعهبودن این تحقیق به دنبال بررسی مناسب
موزون و  هایداراییسرمایه )پایه و اصلی( به  هاینسبتهای سرمایه است. بدین منظور رابطه نسبت

. پس از محاسبه شاخص کارایی فنی شودمیاسلامی ایران بررسی  هایبانکغیرموزون با کارایی فنی 
 21رای ب 1311-1312هشت مدل رگرسیونی پانل دیتا در دوره زمانی  BCCو  CCRبه روش  هابانک

شاخص سرمایه اثر مثبت و  1که هر  دهدمیمشاهده برآورد شد. نتایج نشان  111بانک و با بیش از 
بهترین متغیر  هادارایی کلبهاما شاخص غیرموزون سرمایه پایه  ؛دارند هابانکبا کارایی فنی  داریمعنی

 های سرمایه برای کارایی بانکی است.دهنده در میان نسبتتوضیح
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 مقدمه. 1

کارگیری الزامات شریعت در سیستم بانکداری، جهان را با پدیده بانکداری اسلامی مواجه به     
کرده است. در بانکداری اسلامی سعی بر این است تا انتقال مبالغ بر اساس قواعد فقهی و حقوقی 

م صورت پذیرد. فرایند فعالیت بانکداری اسلامی در دنیا شامل پنج اصل اساسی دین اسلا
خصوص در مورد دارندگان هب گذارانهای اسلامی با سپردهشود. اول، مشارکت، بین بانکمی

کند؛ دوم اینکه ها را در مقابل خطرات فراهم میحفاظت بیشتر بانک ،گذاریهای سرمایهحساب
چراکه باید بازده  ؛کنندتر عمل میکارانههای خود محافظهگذاریسرمایه های اسلامی دربانک

های بانک اسلامی به پشتوانه گذاران ارائه دهند؛ سوم، فعالیترقابت به سپردهپایدار و قابل
طور مستقیم با اقتصاد واقعی در ارتباط هستند. چهارم، دارندگان ها بهها است و درنتیجه آندارایی

ها در چراکه آن ،توانند کنترل بیشتری بر مدیریت ریسک اعمال کنندگذاری میمایهحساب سر
های متعارف های اسلامی در مقایسه با بانککنند. درنهایت، بانکریسک بانک مشارکت می

های زیرا فعالیت ؛های مرکزی دارندتوجهی نزد بانکتمایل بیشتری به داشتن ذخایر قابل
های های سیستم بانکی اسلامی نگرانیاین ویژگی[. 12]مدت زیادی ندارند گذاری کوتاهسرمایه

های اخیر مانند سونگ و اوستویزم دهد. بررسینظارتی در مورد توسعه این صنعت را افزایش می
دهند که اگرچه برخی کشورها در حال بهبود ( نشان می2111مجیا و همکارانش ) ( و لوپز2111)

اما  ،های بانکداری اسلامی هستندی و نظارتی خود در مورد فعالیتچارچوب قانونی، تنظیم
 [.39، 27] و این موضوع نیاز به کار بیشتری دارد ماندهباقیهای متعددی چالش

هایی محاسبه سرمایه و اهمیت موضوع نگهداشت سرمایه در بنگاه هایروشتوسعه سریع      
و جایگاه این متغیر در سلامت سیستم بانکی را نشان ای در بازار پول دارند، اهمیت که نقش ویژه

کند تا اثرات الزامات محدودیت سرمایه که دهد. بر اساس این اهمیت، این پژوهش تلاش میمی
های مالی اخیر با حساسیت بیشتری قرار گرفته و با توجه به بحران موردتوجههای اخیر در سال

در این تحقیق تأثیر ساختارهای  تردقیق طوربهی کند. شوند را بر عملکرد بانکی بررسپیگیری می
خصوص نرخ کفایت سرمایه ههای ثبات بانکی و الزامات قانونی بمختلف سرمایه در قالب شاخص

-1311های در ایران طی سال 2بانک 21بر کارایی  ،ارائه شده 1که توسط کمیته نظارتی بال
داخل و خارج از کشور به بررسی این رابطه بررسی شود. تاکنون تحقیقات محدودی در  1312

دهد که در ایران تاکنون هیچ تحقیقی به بررسی این نشان می شدهانجامهای اند. بررسیپرداخته
های بانکی در ایران، تحقیقاتی که در حوزه عملکرد رابطه نپرداخته است. به علت محدودیت داده

                                                 
1. Basel Committee on Banking Supervision (BCBS). 

های در مشاهده مقطع زمانی که بیشترین گستردگی داده 111های پانل غیر متوازن و درمجموع بیش از صورت دادهبه. 2
 م بانکی ایران استدسترس در نظا
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اما این  ؛اندشده انجاممانی و مقطعی محدودی هایی با گستره زشود بر دادهبانکی انجام می
های ممکن ترین دادهها به وسیعهای مالی بانکتحقیق سعی نموده تا با مطالعه دقیق صورت

 هدف اصلی تحقیق معرفی نمود. تأمینفرضیه اصلی زیر را برای  توانمی روازاین ؛دسترسی یابد
در  دارد. هابانکبا کارایی  تریقویرابطه سرمایه، نسبت کفایت سرمایه  هاینسبتاز میان 

 فرعی زیر را بررسی نمود. هایفرضیه توانمیراستای بررسی فرضیه اصلی تحقیق 
ها رابطه های موزون به ریسک با کارایی بانکنسبت سرمایه پایه )اصلی و تکمیلی( به دارایی -

 مثبت و معناداری دارد.
 ها رابطه مثبت و معناداری دارد.کارایی بانک ها بانسبت سرمایه پایه به دارایی -
ها رابطه مثبت و معناداری های موزون به ریسک با کارایی بانکنسبت سرمایه اصلی به دارایی -

 دارد.
 ها رابطه مثبت و معناداری دارد.ها با کارایی بانکنسبت سرمایه )اصلی( به دارایی -

بخش بعدی مبانی نظری تحقیق ارائه است؛ در  صورتساختار گزارش این تحقیق به این      
شوند. ها معرفی میازآن روش تحقیق شامل الگوی تحلیلی، متغیرها و دادهشده و در بخش پس

گیری ارائه بندی و نتیجههای پژوهش را شامل شده و در بخش پنجم جمعبخش چهارم یافته
 خواهد شد.

 
 . مباني نظری و پیشینه پژوهش2

هایی که سرمایه بیشتری دارند، با توجه به اینکه بانک .يه و عملکرد بانکهای سرمانرخ
تر و تر و مدیریت ریسک اعتباری قویسرمایه کمتری خواهند داشت، نظارت راحت تأمینهزینه 
دهی از نتایج رفتار نگهداری سرمایه بالاتر است و منجر به تر برای وامهای معقولانتخاب

نگهداری سرمایه بیش از حد منابع بانک را از  ،شود. در عین حالتر میو کارایی بیش سودآوری
مالی است دور نموده و بانک را از سودها ناشی از پرداخت وام  گریواسطههدف اصلی خود که 

ها ها و قواعد تنظیمی و قوانین نظارتی بر عملکرد بانکتأثیر محدودیت ،روازاین. کندمیمحروم 
دهند. در این ه همین دلیل نتایج تحقیقات، روابط متناقضی را نشان میهنوز مشخص نیست و ب

 اند.های متعددی برای تبیین این رابطه تدوین شدهفرضیه ،میان
نفع »و « نفع عمومی»های ( فرضیه2119)آیادی وهمکاران (. 2113بارث و همکاران، )     

اند. فرضیه د تنظیمی مطرح کردهرا برای تبیین رابطه میان عملکرد بانک با قواع« 1خصوصی
ها و نهادهای نظارتی اطلاعات لازم برای کنترل بهتر نظام کند که دولتبیان می« نفع عمومی»

ها با افزایش رقابت و بهبود دولت [.9، 7] های بازار را دارندمنظور جلوگیری از شکستمالی و به

                                                 
1. Private interest 
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کند. چورتارس و همکاران می تأمینحاکمیت باعث بهبود عملکرد بانک شده و نفع عمومی را 
ها را از طریق کاهش فساد توانند کارایی بانکها با نظارت قوی می( اعتقاد دارند که دولت2112)

تواند یافته که در آن مداخله بیشتر دولت میحال، در کشورهای کمتر توسعهبااین افزایش دهند.
 [.11] ، این موضوع قطعی نیستبانکی داشته باشد هایهوری مؤسساثر سوء بر بهره

کنند که ممکن است مقررات و استدلال می« نفع خصوصی»در مقابل، مدافعان فرضیه      
ها، کارایی بانک را برای هایی دست و پاگیر برای بانکچنینی، با اعمال محدودیتتنظیمات این

 تأمینمنفعت عمومی نفع کاهش دهد و این منافع به هزینه کاهش منافع چند گروه ذی تأمین
 [.21، 1] شودمی

« خطر اخلاقی»دهد فرضیه فرضیه دیگر که نتیجه مشابهی با دیدگاه منافع عمومی ارائه می     
ها باید سرمایه بیشتری نگهداری کنند تا از پدید آمدن کند که بانکاست. این فرضیه بیان می

، 7] بانک و سهامداران جلوگیری شود میان مدیران« 1مسئله نمایندگی»خطر اخلاقی و درنتیجه 
و  2ها با کارمزد ثابتبیمه سپرده مدیران بانک انگیزه دارند که با استفاده از طرح برای مثال، [.11

های سرمایه ازحد کنند. بر این اساس، نسبتبه هزینه سهامداران، بانک را درگیر ریسک بیش
ینه و هماهنگی میان منافع مدیران بانک بالاتر نقش کلیدی در کاهش خطر اخلاقی، کاهش هز

دهی کاراتر های وامگذاران دارد که درنتیجه آن نظارت بانکی بهتر شده و فعالیتو سپرده
نظارتی )مانند:  هایمحدودیتدهد که ( نشان می2113شوند. نتایج تحقیق بارث و همکاران )می

بهبود کارایی  مؤثرز ابزارهای محدودیت سرمایه و نسبت حقوق صاحبان سهام به دارایی( ا
  [.19] ها استبانک
کشور  22( با تخمین یک رگرسیون پنل نامتوازن در 2112همچنین چورتاریسا و همکاران )     

ها دارد. اتحادیه اروپا دریافتند که نسبت سرمایه اثر مثبتی بر کارایی بانک و اثر منفی بر هزینه
بین مدیران و سهامداران را « نمایندگی مسئله»بالاتر  دهد که سرمایهها نشان مینتایج آن

را « خطر اخلاقی»( فرضیه 2111در همین راستا استاوب و همکاران ) [.11] دهدکاهش می
پذیرش سطح »دارد از نظر رفتار آزمون کردند و دریافتند زمانی که بانک سرمایه بیشتری نگه می

همین  تائیددر  [.31] به کارایی بیشتر بانک شود تواند منجرتر است که این میمحتاط« 3ریسک
( فرضیه خطر اخلاقی را آزمون کرده 2111( نیسواندر و سوانسون، )2111بانکر و همکاران ) نتایج

ها را کاهش داده و این کنند که نسبت کفایت سرمایه بالاتر، ریسک پرتفوی بانکو بیان می
( 2111همچنین هشیائو و همکاران ) ؛[31، 1] شودمنجر به مدیریت بهتر ریسک اعتباری می

تبع آن های سرمایه بالاتر منجربه کاهش ریسک اعتباری شده و بهکه نسبت کنندمیبیان 

                                                 
1. Agency Conflicts 
2. Flat-deposit insurance 

3. Risk behavior 



 66                                                                           رانيا هایدر بانک هيسرما هاینسبت یتناسب کارکرد يبررس

نتایج مشابهی نیز در تحقیقاتی با متغیر وابسته  [.22] شودعملکرد سیستم بانکی بهتر می
در  سودآوریاداری میان سرمایه و ( ارتباط مثبت و معن2113آمد. لی و هسیه ) به دست سودآوری

علاوه بر  [.21] کشور آسیایی یافتند 12... در  گذاری وهای تجاری، مشارکتی، سرمایهانواع بانک
ای از ( تأثیر مثبت سرمایه بر بازده سهام بانک را در نمونه2113کانت و همکاران ) دمیرگوک ،این

ای تکمیلی نشان داد این اثر در دوره بحران و هیافته نشان دادند. نتایج آزمونکشورهای توسعه
 [.19] دارتر استو معنی ترقویتر، های بزرگبرای بانک

های منافع های زیادی در حوزه سرمایه بانکی، فرضیهکه نشان داده شد، پژوهش طورهمان     
مایه و دهند رابطه مثبت بین مقررات سرکنند و نشان میمی تائیدعمومی و خطر اخلاقی را 

دهند که رعایت توجهی نشان میهای قابلوجود، پژوهشعملکرد بانک وجود دارد، اما بااین
( فرضیه 2111مثلاً، برگر و دی پتی ) های سرمایه بر عملکرد بانک تأثیر منفی دارد.محدودیت

عه و شود را توسهزینه نمایندگی که اهرم بالا یا نسبت سرمایه کم باعث بهبود کارایی بانک می
های کنند که نسبتها نیز ادعا میبرخی مطالعات اولیه در حوزه بانک[. 11] قرار دادند تائیدمورد 

های ها با نسبتسرمایه باید اثر منفی بر عملکرد بانک داشته باشند؛ با این استدلال که بانک
ا بپذیرند. این به های بازده پایین رکند که نرخگذارانی را جذب میسرمایه بالاتر وجوه سرمایه

ها را کاهش داده و باعث پذیری بانکهای سرمایه بالاتر ریسکخاطر این واقعیت است که نسبت
در این زمینه،  [.31]های خود را بپذیرند گذاریگذاران بازده کمی برای سرمایهشود سرمایهمی

دهند و ک را گزارش می( رابطه منفی بین کارایی بانک و سرمایه بان2117آلتونباس و همکاران )
 داری کنندهای دیگر نگههای ناکارای اروپایی سرمایه کمتر از بانککنند که بانکپیشنهاد می

. [21] آمده مشابه استدست( به2113ها با آنچه در تحقیق گودارد و همکاران )نتایج آن .[3]
کرده و بنابراین بازده ها با نسبت سرمایه زیاد کمتر مخاطره بانک»کند که ها بیان میآن

 «.آورندتری به دست میپایین
 

 تحقیق شناسيروش. 3

رابطه میان  ،[12، 1، 2]تحقیق و به تبعیت از مطالعات گذشته  هایفرضیهبرای بررسی  .مدل
 های رگرسیونی زیر قابل بررسی است.کارگیری مدلهای سرمایه و کارایی بانکی با بهنرخ

 
𝐸𝑓𝑓𝑖𝑐𝑖𝑒𝑛𝑐𝑦𝑖,𝑡

𝐵𝐶𝐶 = 𝛼 + 𝛽1𝐿𝐴𝑆𝑖,𝑡 + 𝛽2𝐹𝐴𝐶𝑖,𝑡 + 𝛽3𝐹𝐴𝑆𝑖,𝑡 + 𝛽1𝑁𝑜𝑛𝑖,𝑡 + 𝛽9𝐶𝐴𝑅𝑖,𝑡 + 𝜀            (1)  

𝐸𝑓𝑓𝑖𝑐𝑖𝑒𝑛𝑐𝑦𝑖,𝑡
𝐶𝐶𝑅 = 𝛼 + 𝛽1𝐿𝐴𝑆𝑖,𝑡 + 𝛽2𝐹𝐴𝐶𝑖,𝑡 + 𝛽3𝐹𝐴𝑆𝑖,𝑡 + 𝛽1𝑁𝑜𝑛𝑖,𝑡 + 𝛽9𝐶𝐴𝑅𝑖,𝑡 + 𝜀            (2)  

𝐸𝑓𝑓𝑖𝑐𝑖𝑒𝑛𝑐𝑦𝑖,𝑡
𝐵𝐶𝐶 = 𝛼 + 𝛽1𝐿𝐴𝑆𝑖,𝑡 + 𝛽2𝐹𝐴𝐶𝑖,𝑡 + 𝛽3𝐹𝐴𝑆𝑖,𝑡 + 𝛽1𝑁𝑜𝑛𝑖,𝑡 + 𝛽9𝐵𝐴𝑆𝑖,𝑡 + 𝜀            (3)  

𝐸𝑓𝑓𝑖𝑐𝑖𝑒𝑛𝑐𝑦𝑖,𝑡
𝐶𝐶𝑅 = 𝛼 + 𝛽1𝐿𝐴𝑆𝑖,𝑡 + 𝛽2𝐹𝐴𝐶𝑖,𝑡 + 𝛽3𝐹𝐴𝑆𝑖,𝑡 + 𝛽1𝑁𝑜𝑛𝑖,𝑡 + 𝛽9𝐵𝐴𝑆𝑖,𝑡 + 𝜀            (1)  

𝐸𝑓𝑓𝑖𝑐𝑖𝑒𝑛𝑐𝑦𝑖,𝑡
𝐵𝐶𝐶 = 𝛼 + 𝛽1𝐿𝐴𝑆𝑖,𝑡 + 𝛽2𝐹𝐴𝐶𝑖,𝑡 + 𝛽3𝐹𝐴𝑆𝑖,𝑡 + 𝛽1𝑁𝑜𝑛𝑖,𝑡 + 𝛽9𝑃𝑅𝑊𝑖,𝑡 + 𝜀           (9)  

𝐸𝑓𝑓𝑖𝑐𝑖𝑒𝑛𝑐𝑦𝑖,𝑡
𝐶𝐶𝑅 = 𝛼 + 𝛽1𝐿𝐴𝑆𝑖,𝑡 + 𝛽2𝐹𝐴𝐶𝑖,𝑡 + 𝛽3𝐹𝐴𝑆𝑖,𝑡 + 𝛽1𝑁𝑜𝑛𝑖,𝑡 + 𝛽9𝑃𝑅𝑊𝑖,𝑡 + 𝜀           (1)  
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𝐸𝑓𝑓𝑖𝑐𝑖𝑒𝑛𝑐𝑦𝑖,𝑡
𝐵𝐶𝐶 = 𝛼 + 𝛽1𝐿𝐴𝑆𝑖,𝑡 + 𝛽2𝐹𝐴𝐶𝑖,𝑡 + 𝛽3𝐹𝐴𝑆𝑖,𝑡 + 𝛽1𝑁𝑜𝑛𝑖,𝑡 + 𝛽9𝑃𝑅𝐴𝑖,𝑡 + 𝜀            (7)  

𝐸𝑓𝑓𝑖𝑐𝑖𝑒𝑛𝑐𝑦𝑖,𝑡
𝐶𝐶𝑅 = 𝛼 + 𝛽1𝐿𝐴𝑆𝑖,𝑡 + 𝛽2𝐹𝐴𝐶𝑖,𝑡 + 𝛽3𝐹𝐴𝑆𝑖,𝑡 + 𝛽1𝑁𝑜𝑛𝑖,𝑡 + 𝛽9𝑃𝑅𝐴𝑖,𝑡 + 𝜀            (1)  

 
 :آندر که 

𝐸𝑓𝑓𝑖𝑐𝑖𝑒𝑛𝑐𝑦𝑖,𝑡
𝐵𝐶𝐶 ها به روش شاخص کارایی بانکBCC  ایواسطهو خروجی محور و با رویکرد  

𝐸𝑓𝑓𝑖𝑐𝑖𝑒𝑛𝑐𝑦𝑖,𝑡
𝐶𝐶𝑅 ها به روش شاخص کارایی بانکCCR  و خروجی محور و با رویکرد

  ایواسطه
𝐿𝐴𝑆 ها لگاریتم طبیعی کل دارایی 
𝐹𝐴𝐶 دارایی کلبهام خالص نسبت و 
𝐹𝐴𝑆  هادارایی کلبهسوم دارایی ثابت 
𝑁𝑜𝑛 هادرآمد غیرعملیاتی بر کل دارایی 

𝐶𝐴𝑅 کفایت سرمایه 
𝐵𝐴𝑆  هادارایی کلبهسرمایه پایه 

 𝑃𝑅𝑊  موزون شده به ریسک هایداراییسرمایه اصلی به 

𝑃𝑅𝐴  سرمایه اصلی تقسیم بر کل دارایی و همچنین𝑖 شمارنده بانک و 𝑡  .شمارنده زمان است 
 

 متغیرها

صورت نسبت حداقل هزینه ممکن عنوان واحدهای خدماتی، بهها بهکارایی بانک .متغیر وابسته
یافته برای ارائه میزان مشخص ستانده در مقایسه با سایر واحدهای موجود در آن به هزینه تحقق

پارامتری و ناپارامتری محاسبه  هایروشجموعه و با دو م [31]شود صنعت درنظر گرفته می
پارامتری، بر اساس فروض مدلی با جزء تصادفی طراحی و با توجه به  هایروششود. در می

شود که در این روش جزء تصادفی نشانگر عدم های اقتصادسنجی، کارایی محاسبه میتکنیک
ریزی ریاضی به برنامه هایروش، با کمک غیر پارامتری هایروشو در  [21]کارایی است 

به مزایای الگوهای ناپارامتری در مقایسه با  توجهپردازد. با محاسبه کارایی نسبی بنگاه می
ها، شاخص کارایی الگوهای پارامتری، در این پژوهش با استفاده از روش تحلیل پوششی داده

 سیستم بانکی محاسبه شده است.
خروجی است  sورودی و  mدارای  هرکدامواحد که  nکه هدف بررسی کارایی درصورتی     

𝑗)ام  jباشد، کارایی واحد  =  1,2, … , 𝑛) شود:صورت زیر محاسبه میبه 
 

Efficiencyj =
∑ ur yrj

s
r=1

∑ vi xij
m
i=1

                                                                                  (1)  
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𝑖)ام jام برای واحد  iمیزان ورودی  xijام،  j: کارایی واحد Efficiency𝑗 که در آن      =

1,2, … , 𝑚)  ،yrj میزان خروجی r ام برای واحد j ام(𝑟 =  1,2, … , 𝑠)   ،ur  به  شدهدادهوزن

 ام( است.          iام )هزینه ورودی  iورودی   به شدهدادهوزن  vi ام(،  rام )قیمت خروجی  rخروجی 
ساختار بازده به مقیاس آن است. بازده به « هاتحلیل پوششی داده»های مدل یکی از ویژگی     

ها نیز دو دیدگاه ورودی محور و باشد. در هرکدام از این مدل« متغیر»یا « ثابت»تواند مقیاس می
آوردن دستورودی، در پی بهها با ماهیت های تحلیل پوششی دادهخروجی محور وجود دارد. مدل

ها، ها کاهش داده شود تا بدون تغییر در میزان خروجینسبت کارایی فنی هستند که باید ورودی
اما در ماهیت خروجی مدل به دنبال نسبتی است که با آن نسبت  ؛واحد در مرز کارایی قرار گیرد

حد تحت بررسی، به مرز کارایی ها، واها را افزایش دهد تا بدون تغییر در میزان ورودیخروجی
. از طرفی بررسی کارایی از طریق فرض بازدهی ثابت یا غیرثابت نسبت به مقیاس [17]برسد 
گیری کارایی زمانی پذیر است. در صورت درنظرگرفتن فرض بازده ثابت به مقیاس، اندازهامکان

 باوجوددر دنیای واقعی های موردبررسی همگی در مقیاس بهینه عمل کنند. عملی است که بنگاه
ها عملاً در سطح های موجود و وجود انحصارات و ... بنگاهها، محدودیتمسائلی مثل رقابت بنگاه

ازآنجاکه در اینجا  کند.کنند پس استفاده از این فرض تحلیل را دچار اختلال میبهینه عمل نمی
ها و هستند و قادر به کاهش باجههای ثابتی ها دارای نهادهها هستند و بانکواحد پژوهش بانک

بینانه و عملی است که با افزایش اند( نیستند؛ پس واقعخود )که استخدام رسمی شده کارکنان
در این تحقیق کارایی بر مبنای  ،رو. ازاین[23]محصولات سعی در ثابت ماندن نهاده باشد 

شود. فرم تابعی مدل ی میگیرها و فرض بازده متغیر به مقیاس اندازهحداکثرسازی ستانده
 به شکل زیر است. CCRخروجی محور 

Min 𝑍1  = ∑ 𝑣𝑖 𝑥𝑖1

𝑚

𝑖=1
 

𝑆𝑡: ∑  𝑢𝑟 𝑦𝑟1 =  1𝑠
𝑟=1   

 ∑ 𝑢𝑟 𝑦𝑟𝑗
𝑠
𝑟=1 –  ∑ 𝑣𝑖  𝑥𝑖𝑗

𝑚
𝑖=1 ≤  1                (𝑗 =  1, … , 𝑛)                              (11)  

𝑢𝑟, 𝑣𝑖 ≥ 1      
 

را متغیر  𝑗و  θمتغیر متناظر با محدودیت اول مدل فوق را در مسئله ثانویه با  کهدرصورتی     
 صورت زیر خواهد بود:های مدل اولیه فرض کنیم، مدل پوششی بهمتناظر با دیگر محدودیت

 
𝑀𝑎𝑥 𝑌1  =  𝜃 
𝑆𝑡:       ∑ 𝑗 𝑦𝑟𝑗 ≥𝑛

𝑗=1   θ𝑦𝑟1                                (𝑟 =  1, 2, … , 𝑠) 

∑ 𝑗 𝑥𝑖𝑗
𝑛
𝑗=1   ≤ 𝑥𝑗1

                                 (𝑖 =  1,2. … , 𝑚)                             (11)  

 𝑗 ≥ 1          آزاد در علامت θ                           (𝑗 =  1,2, … , 𝑛) 
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 به شکل زیر است.  BCCحل مدل خروجی محور
 

Min 𝑍1 = ∑ 𝑣𝑖  𝑥𝑖1
𝑚
𝑖=1 +  W  

𝑆𝑡 ∶  ∑ 𝑢𝑟 𝑦𝑟1 =  1𝑠
𝑟=1   

∑ 𝑣𝑖 𝑥𝑖𝑗
𝑚
𝑖=1  - ∑ 𝑢𝑟 𝑦𝑟𝑗

𝑠
𝑟=1 +  W ≤  1            (𝑗 =  1,2, … , 𝑛)                       (12)  

ur, vi ≥  ε   

 

ε   𝑢𝑟 ≤کهدرصورتی      , 𝑣𝑖  فرض شود، مدل فوق به یک مدل مضربیBCC  اصلاح شده
 شود. ثانویه مدل فوق عبارت است از:خروجی محور تبدیل می

𝑀𝑎𝑥 𝑍 =  𝜃        
𝑆𝑡 ∶   ∑ 𝑗 𝑥𝑖𝑗

𝑛
𝑗=1    ≤ 𝑥𝑖1                                     (𝑖 =  1,2, … , 𝑚) 

∑ 𝑗 𝑦𝑟𝑗 ≥  θ 𝑛
𝑗=1  𝑦𝑟1                                          (𝑟 =  1,2, … , 𝑠) (13       )            

∑ 𝑗
𝑛
𝑗=1 =  1                                                        (𝑗 =  1,2, … , 𝑛) 

𝑗 = θ                                      (𝑗 آزاد در علامت    1  ≤  1, … , 𝑛)   

 
ها، دو نگرش کلی در مطالعات وجود دارد. های بانکها و خروجیبرای منظورنمودن ورودی     

شوند. در نگرش بندی میای و نگرش تولیدی طبقهاین دو نگرش تحت عنوان نگرش واسطه
ها و آوری سپردهای، از طریق جمعدهندگان خدمات واسطهعنوان ارائهها بهای، بانکواسطه

ها تلقی گذاریها، اوراق بهادار و سرمایهای مانند انواع وامهای بهرهها به داراییتبدیل آن
 ها،ها هستند و خروجیها شامل سرمایه، نیروی کار و سپردهدر این نگرش ورودی .[21] شوندمی
عنوان ها بهدر نگرش تولیدی، بانک .[11]شود های اقتصادی را شامل میها و مشارکتوام

شوند که برای ارائه خدمات از تولیدکننده خدمات اعطای وام و نگهداری سپرده در نظر گرفته می
ها شامل سرمایه و نیروی و کنند. در این نگرش، ورودیسرمایه و نیروی کار خود استفاده می

. در این پژوهش از نگرش [29]شوند عنوان ورودی منظور نمیها بهایر آن است، لیکن سپردهنظ
که با اصول بانکداری اسلامی و قانون عملیات بانکی بدون ربا تطابق بیشتری دارد  ایواسطه

به شکل  هاستاندهو  هانهادهای، به پیروی از روش واسطه ،رو، استفاده شده است. ازاین[31]
 .انددر نظر گرفته شده( 1ول )جد
 
 
 

 
 هاهای مدل تحلیل پوششی دادهها و ستاندهنهاده .1جدول 
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 متغیرهای مستقل

های مختلف به پیروی از مطالعات پیشین در حوزه مقایسه شاخص .های سرمايهشاخص
ه گیری وضعیت سرمایهای متعدد برای اندازهدر این تحقیق نیز از شاخص [19، 12، 1]سرمایه 
شده به ریسک با اوزان های موزونشود. محاسبه داراییهای موردمطالعه استفاده میدر بانک

ها بدون و سپس در مرحله دوم نرخ 1شودمیریسکی پیشنهادشده توسط پیمان بال انجام 
شده برای صورت . پس از آن برای شرایط گفتهشوندمیگرفتن اوزان ریسکی محاسبه درنظر

. هدف از این مقایسه، اجتناب از شودمییه تنها سرمایه اصلی در نظر گرفته کسر، نسبت سرما
ازاین های موزون به ریسک است )پیشهرگونه ارزیابی نادرست در مورد محاسبه دارایی

، این موضوع [11، 13، 12] 2111و بیتارا و همکاران  2119درمین،  2119کاسکارت و همکاران، 
ردار اول از دو نرخ برای نسبت سرمایه استفاده شد که حاصل تقسیم دو اند(. در برا درنظر گرفته

شده به های موزوننوع سرمایه )سرمایه اصلی و جمع سرمایه اصلی و سرمایه تکمیلی( بر دارایی
کفایت سرمایه )سرمایه ( 1مدل تحقیق برای چهار متغیر وابسته، شامل  روازاینریسک است. 

 هایداراییسرمایه اصلی به  (2( 1)رابطه  CAR شده به ریسک(، وزون هایداراییبه  2پایه
 (1(، 11)رابطه  BAS هادارایی کلبهسرمایه پایه ( 3( 11)رابطه  PRW موزون شده به ریسک

(، که در آن سرمایه اصلی از مجموع وجوه 12)رابطه  PRAدارایی  سرمایه اصلی تقسیم بر کل
تجمعی است. سرمایه مکمل شامل مجموع سرمایه  سهامداران و سهام ترجیحی دائمی غیر

 ، ذخایر از دست زیان وام و ذخایر ارزیابی است.3ترکیبی، تابع بدهی
های کنند که بانک( اظهار می2111ماجیا و همکاران )، ( و لوپز2111سونگ و اوستویزم )     

                                                 
های اسلامی میان کشورهای های کفایت سرمایه برای بانککنند که محاسبه نرخ( بحث می2111سونگ و اوستویزم ) .1

مانند ترکیه، امارات متحده عربی و انگلستان رویکرد بال را هم  های متفاوتی انجام شود. برخی کشورهامختلف باید با روش
گیرند اما کشورهایی مانند بحرین، عمان، مالزی و سودان روش های متعارف بکار میهای اسلامی و هم برای بانکبرای بانک

اسلامی را نیز در نظر  هایهای خاص بانککمیته بال را با پیشنهادات هیئت خدمات مالی اسلامی اصلاح کرده تا ویژگی
 گرفته باشند.

 حاصل جمع سرمایه اصلی و سرمایه تکمیلی. 2
1. Subordinated debt 

 طبقه متغیر طبقه متغیر

 ستانده هاها و مشارکتگذاریسرمایه نهاده های ثابتدارایی

 ستانده تسهیلات اعطایی نهاده هاسپرده

 ستانده های ارزینامهضمانت نهاده حقوق صاحبان سهام

 ستانده اعتبارات اسنادی نهاده تعداد شعب

 ستانده های خودپردازدستگاه ستانده سود خالص
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ها برای استفاده از اسلامی نسبت سرمایه تکمیلی بسیار کم دارند و این به دلیل ممنوعیت آن
بر  3؛ بنابراین، بازل [39، 27]ابزارهایی مانند تابع بدهی است که نیاز به پرداخت بهره دارد 

. نسبت کفایت [12]های متعارف تأثیری ندارد های اسلامی در مقایسه با بانکسرمایه بانک
های موزون اراییسرمایه که حاصل تقسیم کل سرمایه )شامل سرمایه اصلی و تکمیلی است( به د

 باشد. ٪1باید حداقل  2شده به ریسک است و تحت قوانین بازل 
 

𝐶𝐴𝑅 =
𝑇𝑖𝑒𝑟1 𝐶𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙+𝑇𝑖𝑒𝑟2 𝐶𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙

𝑅𝑖𝑠𝑘 𝑊𝑒𝑖𝑔ℎ𝑡𝑠∗𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠
                                                        (11)  

 

𝑃𝑅𝑊 =
𝑇𝑖𝑒𝑟1 𝐶𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙

𝑅𝑖𝑠𝑘 𝑊𝑒𝑖𝑔ℎ𝑡𝑠∗𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠
                                                                 (19)  

 

𝐵𝐴𝑆 =
𝑇𝑖𝑒𝑟1 𝐶𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙+𝑇𝑖𝑒𝑟2 𝐶𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙

𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠
                                                         (11)  

 

𝑃𝑅𝐴 =
𝑇𝑖𝑒𝑟1 𝐶𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙

𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠
                                                                             (17)  

 
 که در آن:

 𝑇𝑖𝑒𝑟1 𝐶𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙 سرمایه اصلی 
𝑇𝑖𝑒𝑟2 𝐶𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙 سرمایه تکمیلی 
𝑅𝑖𝑠𝑘 𝑊𝑒𝑖𝑔ℎ𝑡𝑠  هاییدارااوزان ریسکی مربوط به 

𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠 بانک، هستند. هایدارایی 
 

های عملکرد بانک تر رابطه میان سرمایه با شاخصبرای تشخیص صحیح .متغیرهای کنترلي
ای از متغیرهای کنترل در سطح و کارایی( و تصریح مناسب الگوی تحلیلی، مجموعه سودآوری)

 های بانک در الگوی تحلیلی لحاظ شود.شود تا تفاوت در ویژگیبانک بکار گرفته می
است بدین منظور که اندازه بانک  ،(Las)ها اولین متغیر کنترلی لگاریتم طبیعی کل دارایی     

 کنترل شود.
دهد که ، چراکه ادبیات پژوهشی نشان می (Fac)دارایی کلبهم، نسبت وام خالص دو     
گذاری در هایی که سرمایهتری هستند نسبت به بانکهایی که دارای پرتفوی وام قویبانک

های غیرسنتی هستند کمتر در معرض خطر مشتقات، انواع دیگر اوراق بهادار و دیگر فعالیت
 هستند.

و ادوات بدون  غیرمنقولرشد اموال  ازآنجاکه، (Fas)ها دارایی کلبهثابت  سوم دارایی     
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تناسب رشد فعالیت بانکی موجب خارج شدن بخشی از منابع بانک از چرخه اصلی خدمات شده و 
. این متغی برای کنترل گرددمیی بانک شده و موجب کاهش کارایی هاستاندهباعث افزایش 

 شود.بکار گرفته می هاداراییسب اثرات ناشی از ترکیب نامنا
هایی که به عملیات اصلی بانک مربوط نیست از شاخص درآمد درنهایت، برای کنترل فعالیت     

 شود.استفاده می ، (Non)هاغیرعملیاتی بر کل دارایی
 

های رسمی فعال در بازار پول ایران هستند؛ اما جامعه مورد بررسی تمامی بانک .نمونه و جامعه
ا توجه به محدودیت دسترسی به اطلاعات و نیاز به اطلاعات پیوسته در دوره زمانی موردبررسی ب

هایی که بعد از دوره گیری به روش حذف سیستماتیک است. بر این اساس بانکنیاز به نمونه
وجود نداشته از  موردنظرهای آن در دوره زمانی یا دسترسی به داده شدهتأسیس موردنظرزمانی 

بانک خصوصی و  21های اند. درنتیجه نمونه موردبررسی در این تحقیق دادهنه حذف شدهنمو
مشاهده )مقطع  111بر که بالغ 1312-1311سال شامل، دوره زمانی  13در بازه زمانی  1دولتی

 زمانی( است.

 

 هايافته. تحلیل 4

 هایدادهخاص روش  هایونآزم، لازم است با استفاده از موردنیاز هایدادهپس از استخراج      
، هاویژگیترکیبی، ابتدا شرایط و ویژگی متغیرها مشخص گردد و سپس با در نظر گرفتن این 

مناسب برای برآورد ضرایب متغیرهای مستقل انتخاب شود؛ بدین منظور از سه آزمون  هایروش
F  هایزمونآلیمر، هاسمن و ناهمسانی واریانس استفاده شد. بدیهی است پس از انجام F  ،لیمر

 دست آمد. هاسمن و ناهمسانی واریانس، مدل و روش مناسب برای تخمین مدل به
تعیین  منظوربهلیمر(  Fبرای تخمین مدل پژوهش، ابتدا آزمون برابری عرض از مبدأ )آزمون      

( به 2که نتایج آن در جدول ) گرفتهانجاممدل بهینه و لزوم استفاده از روش پولینگ یا پانل 
، فرضیه صفر مبنی بر پولینگ بودن مدل آمدهدستبهتصویر کشیده شده است. بر اساس احتمال 

شده است. در مرحله بعد، با توجه به اینکه روش  تائیدپانل  هایدادهرد و لزوم استفاده از روش 
ز ا یککدام، این پرسش مطرح است که مدل تحت بررسی در قالب شدهانتخابپانلی  هایداده
آثار ثابت و تصادفی قابل بیان و بررسی است. بدین منظور لزوم استفاده از آزمون  هایمدل

 ازآنجاکه ( و2جدول ) در شده نمایان هاسمن آمار احتمال به توجه توجه است. با درخورهاسمن 

 .شودمی تائید تصادفی آثار وجود بر مبنی صفر فرضیه لذا ؛است 19/1 از بیشتر آن میزان

                                                 
بانک، تجارت، حکمت ایرانیان، خاورمیانه، زمین، آینده، پارسیان، پاسارگاد، پستهای اقتصاد نوین، انصار، ایرانشامل بانک. 1

 است. امین، کارآفرین، ملت، مهر اقتصادالحسنه رسالت، قودی، سامان، سرمایه، سینا، شهر، صادرات، قرض
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مسائلی که ممکن است در روند تخمین به نتیجه کاذب منجر شود، نادیده  ازجملهن، همچنی
آزمون در این ارتباط؛ یعنی  ترینمتداولگرفتن نقض فرض همسانی واریانس است بنابراین، از 

آزمون نسبت درستنمایی استفاده شد. در این آزمون که آماره آن از توزیع کای دو برخوردار است، 
از این آزمون که  آمدهدستبه. نتایج شودمیتنی بر عدم ناهمسانی واریانس تنظیم فرض صفر مب

، حاکی از رد فرض صفر و پذیرش فرض ناهمسانی واریانس در مدل شدهمنعکس( 2در جدول )
تخمین است. بنابراین، لازم است برای رفع ناهمسانی واریانس از روش وزن دادن به متغیرها در 

ده شود. در این مطالعه، برای رفع مشکل ناهمسانی واریانس از  روش حداقل برآورد مدل استفا
 استفاده شد.  یافتهتعمیممربعات 

 
 تحقیق )متغیر وابسته: کارایی فنی بانک( نتایج برآورد مدل .2 جدول

 
 .هستt دهنده آماره مقادیر داخل پرانتر نشان

 
 واریانسلیمر، هاسمن و ناهمسانی  Fنتایج آزمون  .3 جدول

داری نمونه و نیز آزمون معنی کلبهو برآورد ضرایب مربوط  گیریاندازهنتایج تخمین مدل      
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 دهد که:( آمده است. ضرایب متغیر توضیحی نشان می1متغیرها در جدول )
در این تحقیق با استفاده از مبانی نظری موجود، ابتدا میزان کارایی فنی برای سیستم بانکی      

ها و رویکرد نهاده محور و ستانده محور و با دو با استفاده از روش تحلیل پوششی داده کشور
، تأثیر 1312-1311های سالانه محاسبه و سپس با استفاده از داده BCCو  CCRروش 
نتایج حاصل از تخمین گیرد. ها مورد بررسی قرار میهای مختلف سرمایه بر کارایی بانکشاخص

 آمده است. (1)داری متغیرها در جدول و آزمون معناگیری مدل اندازه
تصریح بهتری داشته است. میزان  BCCمدل با متغیر وابسته کارایی با روش  درمجموع     

آمده، نسبت کفایت دستکننده این موضوع است. بر اساس نتایج بهتائید tضریب تعیین و آماره 
دیگر هر چه عبارتداری بر کارایی دارد. بهدر هر دو مدل اثر مستقیم و معنا (CAR)سرمایه 

هایی که یابد. با توجه به اینکه بانککفایت سرمایه بانک بیشتر باشد، کارایی بانکی افزایش می
تر و سرمایه کمتری خواهند داشت، نظارت راحت تأمیندارند، هزینه  تریمطمئنسرمایه بیشتر و 

دهی از نتایج رفتار نگهداری تر برای واممعقول هایتر و انتخابمدیریت ریسک اعتباری قوی
با  هابانکشود. و کارایی بیشتر می سودآوریشاخص کفایت سرمایه بالاتر است و منجر به 

مالی  هایبحرانسرمایه به دارایی بالاتر دارای ثبات بیشتر و امنیت مناسبی حتی در  هاینسبت
یک  عنوانبهبازده  -هستند. فرضیه متعارف ریسکخود  هایبدهیو بازپرداخت  هازیاندر مقابل 

 دهدمیکه نشان  رودمیبه کار  هابانک سودآوریرابطه منفی بین نسبت سرمایه به دارایی و 
نگهداری بیش از حد سرمایه و نقدینگی باعث کاهش ریسک و کاهش بازدهی مورد انتظار هر 

پذیرش ریسک بیشتر در پرتفوی  را به هابانک. البته این امر ممکن است شودمیبانک 
 هایبازدهبه امید حداکثرکردن  هاوامافزایش پرداخت اعتبار و تسهیلات و  وسیلهبهشان هایدارایی

 هاینسبتمورد انتظار و افزایش درآمد بانک تحریک کند. بنابراین احتمال رابطه مثبت بین 
 شد.د وجود داشته باتوانمیسرمایه به دارایی و کارایی بانک 

کننده همین موضوع است. در  تائیدهمچنین نتایج در مورد متغیر سرمایه پایه به دارایی کل      
کل )غیر موزون( تصریح بهتری  هایداراییعین حال مدل با متغیر مستقل سرمایه پایه تقسیم بر 

ر مستقل کننده این موضوع است. لذا مدل با متغی تائیدو ضرایب تعیین مدل  t هایآمارهدارد. 
در هر دو  اقلیتنسبت سرمایه به دارایی کل بهتر از مدل با متغیر کفایت سرمایه برآورد شده. این 

 هایوزنضرورت تعیین  ،روازاین. شودمی تائیدBCC و CCRالگو با متغیر وابسته کارایی 
 .شودمیمتناسب با ساختار بانکداری اسلامی ایران مطرح 

های موزون که ارتباط بین نسبت سرمایه اصلی به دارایی دهدمیشان ها ننتایج تخمین مدل     
در  tآماره  داریمعنیدار و مستقیم است، همچنان معیار معنا سودآوریو  (PRW)شده به ریسک 

است. در این مدل میزان ضریب تعیین نسبت به مدل اول بیشتر  CCRبهتر از مدل  BCCمدل 
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نقشی کمتر از  هابانکمایه تکمیلی در تعیین کارایی فنی سر رسدمیبه نظر  روازایناست. 
 سرمایه اصلی داشته باشد. 

با  هامدلرا در تمامی  (FAC)دار نسبت وام به خالص دارایی ( رابطه مثبت و معنا1جدول )     
کند که هر چه این نسبت بیشتر باشد، انتظار افزایش در کارایی دهد و بیان میکارایی را نشان می
های بیشتری را آورند و سپردهدهی خود سود به دست میها با عملیات وامبانکرا خواهیم داشت. 
افزایش این نسبت باعث  روازایننمایند. کنند و از این طریق سود کسب میتبدیل به وام می

و درماد بانک خواهد شد. نسبت وام به  سودآوریخروجی مدل کارایی یعنی  ترینمهمافزایش 
با عملیات  هابانکمثبت و معناداری بر کارایی است.  علامتسیستم بانکی ایران دارای  ایی دردار
و از این  کنندمیبیشتری را تبدیل به وام  هایو سپرده. آورندمیخود سود به دست  دهیوام

 .کنندمیطریق سود کسب 
از فعالیت غیر اصلی  که حاصل (NON) غیرعملیاتیدر تطابق با انتظار نظری، درآمدهای      

ی بانک را  هاستاندهد بازدهی و کارایی توانمیشرکت است بدون کاهش در کارایی عملیاتی بانک 
 این نتایج است. کننده تائیدافزایش دهد. نتایج تحقیق 

و کارایی ( LES)بین اندازه بانک  دارمعنارفت رابطه مثبت و انتظار می گونه کههمان     
بخشی بیشتر به تر، موجب تنوعاندازه بزرگ، ست. توضیح این نتیجه ساده استا آمدهدستبه

ربط را های ذیشود و با کاهش عامل ریسک، هزینههای بزرگ و گیرندگان تسهیلات میسپرده
ها به دلیل تعدد مشتریان و قانون اعداد بزرگ، شدن بانکهمچنین با بزرگ [.31]آورد پایین می

شود و لذا امکان استفاده تر کمتر میهای کوچکدر مقایسه با بانک دنیازمورنسبت نقدینگی 
همچنین تخمین  [.21]یابد ها و کارایی افزایش میبیشتر از وجوه برای بانک مهیا شده و ستانده

دارایی  کلبههای ثابت نسبت داراییداری بین کارایی با پژوهش نشان داد که رابطه معنا مدل
(FAS) د ناشی از اثر توانمیبودن اما ضریب منفی است که  معنیبی باوجودارد. وجود ند

ثابت غیر لازم بر کارایی بانک باشد. بر اساس نتایج مدل  هایدارایی دارینگه هایهزینه
 :برشمردتحقیق را به شرح زیر  هایهنتیجه آزمون فرضی توانمی ،تحقیق

 
 های تحقیقنتایج آزمون فرضیه .1جدول 

 نتیجه هفرضی

 رد دارد. هابانکبا کارایی  تریقویسرمایه، نسبت کفایت سرمایه رابطه  هاینسبتاز میان 

 تائید ها رابطه مثبت و معناداری دارد.های موزون به ریسک با کارایی در بانکنسبت سرمایه پایه به دارایی

 تائید ها رابطه مثبت و معناداری دارد.ها با کارایی بانکنسبت سرمایه پایه )اصلی و تکمیلی( به دارایی

 تائید ها رابطه مثبت و معناداری دارد.های موزون به ریسک با کارایی در بانکنسبت سرمایه )اصلی( به دارایی

 تائید ها رابطه مثبت و معناداری دارد.ها با کارایی بانکنسبت سرمایه )اصلی( به دارایی

 گیرینتیجهو  . بحث5
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ای یافت و اهمیت ویژه 2117کفایت سرمایه برای مؤسسات مالی بعد از بحران مالی  موضوع     
( 3و2و1ای کمیته نظارت بانکی بال )های سرمایهدر ادبیات علمی بانکداری و بخصوص در بیانیه

دلیلی برای بحران مالی اخیر و  عنوانبه 1ویژه قرار گرفته است. ارزش ویژه ناکافی موردتوجه
تعریف  روازاین [.1] جنوب شرقی شناسایی شده است آسیای 1117ران مالی همچنین بح

و مؤسسات مالی برای سلامت مالی نظام اقتصادی  هابانکشرایطی برای اعمال انضباط مالی در 
رسد. در این میان مطالعات زیادی برای طراحی چنین اصول و مقرراتی حیاتی به نظر می

اند. در این میان گیری معرفی شدهاندازه هایروشمعیارها و  و مجموعه مناسبی از شدهانجام
های اسلامی نیز نیازمند چنین قواعد و مقرراتی هستند. با توجه به ساختار متفاوت ترازنامه بانک

مربوط به ترحیم بهره در اقتصاد اسلامی، و ماهیت  هایمحدودیت به دلیلبانک اسلامی، 
، به هابانکو سرمایه بانک اسلامی نسبت به سایر  هابدهیو  اهداراییمتفاوت ساختار و ریسک 

بررسی نسبت سرمایه مناسب برای بانکداری اسلامی ضرورت دارد. حدود چهار دهه  رسدمینظر 
هایی روبرو بوده ها و ناکامیدر جهان با موفقیت تاکنونگذرد و از فعالیت بانکداری اسلامی می

اسلامی در سراسر جهان گسترده شده و رشد و موفقیت آن در نظام بانکداری  اکنونهماست 
مسائل پیش  ترینمهماما وجود ریسک که از  ؛است توجهقابلمقایسه با نظام بانکی جایگزین 

در بانکداری اسلامی نسبت به بانکداری  انکداری است و به ادعای برخی محققروی هر نظام بان
رسی موضوعات مربوط به سلامت بانکداری اسلامی را متعارف در جهان اهمیت بیشتری دارد، بر

هستند.  هابانکسرمایه  هایشاخصمعیارهای سلامت بانکی  ترینمهم. یکی از کندمی دوچندان
های موزون شده به ریسک است. محاسبه کفایت سرمایه مستلزم در نظر گرفتن سرمایه و دارایی

ه و همچنین مصارف وجوه و نوع عقود و بار وجو تأمین هایروشماهیت و حسابداری  ازآنجاکه
تکلیفی بانک اسلامی با بانک متعارف متفاوت است، باید نحوه محاسبه کفایت سرمایه برای یک 

انواع مختلف دارایی، بدهی و سرمایه و میزان ریسک  بندیردهبانک اسلامی، شامل شناسایی و 
، برای سرمایه در این بانک با توجه به ازموردنیاز آنها، همچنین حداقل نسبت  هرکداممربوط به 

های سهیم در سود و زیان، های خاص مالی آن مدنظر قرار گیرد. ماهیت حقوقی حسابویژگی
گردد بانک و مشارکت در سود و زیان باعث می دهیوام هایروشماهیت حقوقی عقود و 

بازل در  موردنظراهداف  اسلامی ملاحظاتی داشته باشد که نتوان نسبت کفایت سرمایه را برای
 [.11]بانک اسلامی بکار گرفت 

اسلامی  هایبانکتحقیق حاضر به هدف بررسی مناسب بودن شاخص کفایت سرمایه در      
بیشترین گستره اطلاعات مالی در  آوریجمعایران انجام شد. بدین منظور سعی شد تا با 

بال  نامهتفاهمفرمول معرفی شده در دسترس، به بررسی رابطه تجربی شاخص کفایت سرمایه از 

                                                 
1. Insufficient equity 
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احتمالی جایگزین پرداخته شود. در همین راستا از الگوی بکار رفته در  هایشاخص( و 2)
مطالعات اخیر در حوزه بانکداری اسلامی بهره گرفته شد و الگوی تحقیق با روش رگرسیون 

سرمایه ارتباط آماری  هایسبتنتمامی  تقریباًپانلی تخمین زده شد. نتایج نشان داد که  هایداده
لزوم  یدهندهنشان دارمعنیمعناداری با شاخص کارایی فنی بانک دارند. این رابطه مثبت و 

که در  شودمیپیشنهاد  روازاین ؛کارایی بانک است تأمیننگهداری سرمایه مطمئن و کافی برای 
نگهداری نموده و  تریمطمئناسلامی سرمایه بیشتر و  هابانکشرایط پر ریسک بازارهای پولی 

پر ریسک اجتناب ورزند. این کار علاوه بر افزایش  هایگذاریسرمایهبه  هادارایی واردکردناز 
 . دهدمیضریب اطمینان به عملکرد بانک در آینده کارایی فنی بانک را افزایش 

وی های همچنین نتایج تحقیق نشان داد که ضرایب و معیارهای خوبی برازش در الگ     
مختلف کفایت سرمایه نشان از آن دارد که نسبت سرمایه  هایشاخص کارگیریبهمختلف برای 

ریسکی و شاخص بدون سرمایه تکمیلی شاخص در مقایسه با شاخص  هایوزنپایه بدون 
انتظار نظری تحقیق مبنی بر نیاز  تائیدو در  دهدمیارائه  تریمناسبکفایت سرمایه نتایج آماری 

پیشنهاد  ،روازاین. شودمی تائیداسلامی،  هایبانکلاح شاخص مرسوم کفایت سرمایه برای به اص
 هایبانکساختاری در  هایتفاوتنظام بانکی ایران با توجه به  متصدیانکه محققین و  شودمی

خاص بانکداری اسلامی ایران نسبت به  هایویژگیمتعارف و  هایبانکاسلامی نسبت به 
 هایشاخصگسترده برای ساخت و پیشنهاد  هایبررسیمی در جهان، اقدام به اسلا هایبانک

 مناسب و سازگارتر با ساختار نظام بانکی ایران نمایند.
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