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‌چکیده
تطیٗ ٌبْ زض  ٞب ثٝ ؾٕت ٞسف، ٟٔٓ ثب پصیطـ ٚخٛز اٞطْ ٞسف، ترٕيٗ ؾطٖت حطوت قطوت     
اظ  ٔطاتت ؾٙدی ثبظاض ٚ ؾّؿّٝ تٛاظٖ، ٔٛلٗيت انّی  ٘ٓطیٝؾٝ ؾبظی ضفتبض اٞطْ اؾت. ٞط یه اظ  ٔسَ

ٚ  ی تٗسیُ ثٝ ؾٕت ٞسفٞب ٞبی ا٘حطاف اظ اٞطْ ٞسف ٚ ٞعیٙٝثيٙی ٞعیٙٝ پيفزیسٌبٞی ٔتفبٚت ثٝ 
ٚيٗيت  ا٘س. ٚيٗيت اٞطْ قطوت ٘ؿجت ثٝ اٞطْ ٞسف، ثطآٚضز ؾطٖت تٗسیُ اٞطْ پطزاذتٝ ،يدٝزض٘ت

تطتيت ؾٝ ٖبُٔ ٔؤثط زض ثطآٚضز ؾطٖت تٗسیُ  ثٝزض ثبظاض ؾٟبْ ٘بزضؾت ٌصاضی  ٚ اضظـتٗبزَ ٔبِی قطوت 
ثطضؾی ؾطٖت تٗسیُ اٞطْ ثط اؾبؼ پػٚٞف حبيط ثٝ  .ٞؿتٙس  اٞطْ ثط اؾبؼ ٞط یه اظ ایٗ ؾٝ ٘ٓطیٝ

زض ثٛضؼ  قسٜ یطفتٝ ٞبی پص ٞب ثب یىسیٍط، زض ثيٗ قطوت ٞب ٚ ٘يع تٗبُٔ آٖ ثيٙی ٞط یه اظ ایٗ ٘ٓطیٝ پيف
ز. ٘تبیح يٕٗ پطزاظ اظ ٔسَ پٛیبی وؿطی ٔی  اؾتفبزٜ ثب 1395-1383اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ثطای زٚضٜ ظٔب٘ی 

وبُٔ  نٛضت  ثٝٞب ضا  ثيٙی اثطات تٗبّٔی ایٗ ٘ٓطیٝ ُ اٞطْ، پيفیيس اثط ٞط ؾٝ ٖبُٔ ثط ؾطٖت تٗسیتأ
اظ ٚالٗی ٞبیی اؾت وٝ يٕٗ وٕتط ثٛزٖ اٞطْ  تطیٗ ؾطٖت تٗسیُ زض قطوت ثبلاؾبظز.  پصیط ٕ٘ی أىبٖ

ٌصاضی قسٜ  اضظـ ٔيعاٖ ٚالٗیٞب زض ثبظاض وٕتط اظ  ؾُح ٞسف ثب وؿطی ٚخٜٛ ٘مس ٔٛاخٝ ثٛزٜ ٚ ؾٟبْ آٖ
 اؾت. 
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‌هقدهه.‌1

ثٝ   تٛخٝ  ضا ثب ٞب اٞطْ زٞس، قطوت ٞبی ؾبذتبض ؾطٔبیٝ ٘كبٖ ٔی اظ پػٚٞفثؿيبضی ٘تبیح      
وٙٙس تب أٙيت ٔبِی قطوت،  نٛضت پيٛؾتٝ تٗسیُ ٔی  تغييطات ٔحيٍ زاذّی ٚ ذبضخی قطوت ثٝ

ثب اؾتفبزٜ اظ ( وٝ 2017) ذب٘ی ٚ لطٜ ز. ٘تبیح پػٚٞف ضأكٝقٛتأٔيٗ ٚ اضظـ آٖ ثيكيٙٝ 
ٞب زض  ثٝ ُٔبِٗٝ خبٕٔ ضفتبض اٞطْ پطزاذت، ٘كبٖ زاز ضفتبض اٞطْ قطوتؾبظی  ی قجيٝٞب ضٚـ

قس.  یيستأٚ حطوت اٞطْ ثٝ ؾٕت آٖ ٚخٛز اٞطْ ٞسف  ی،ثٛضؼ تٟطاٖ تهبزفی ٘يؿت؛ ثٝ ٖجبضت
ای اظ اٞطْ  تٗسیُ آٞؿتٝ اٞطْ ثٝ ؾٕت اٞطْ ٞسف ثبثت، تٗسیُ آٞؿتٝ اٞطْ ثٝ ؾٕت زأٙٝ

ثطای ضفتبض اٞطْ زض پػٚٞف  قسٜ یيسٞسف ٚ تٗسیُ ؾطیٕ اٞطْ ثٝ ؾٕت ٞسفی ٔتغيط، ؾٝ ٔسَ تأ
 .[25] ٔعثٛض اؾت

 ثٛضؼ تٟطاٖ، ُٔبِٗٝ ؾطٖت تٗسیُ اٞطْ ثٝ ؾٕت ٞسف ٚخٛز اٞطْ ٞسف زض یيسثب تأ     
 ٞبی ا٘حطاف اظ٘ٓطٌطفتٗ ٞعیٙٝٞب ثب زض ضفتبض اٞطْ ثبقس. قطوت ؾبظی تٛا٘س ٌبٔی ٔؤثط زض ٔسَ ٔی

وٙٙس وٝ  ، ظٔب٘ی ثٝ تٗسیُ ؾبذتبض ؾطٔبیٝ الساْ ٔیٞسفٞبی تٗسیُ ثٝ ؾٕت  ٞسف ٚ ٞعیٙٝاٞطْ 
ٔطاتت ٚ  ٞبی تٛاظٖ، ؾّؿّٝ ٘ٓطیٝٞط یه اظ  ٌ ثيكتط ثبقس.ٞبی ٔطثٛ ٔعایبی ایٗ الساْ اظ ٞعیٙٝ

اظ زیسٌبٞی ٔتفبٚت  ٞبی غبِت زض حٛظٜ ؾبذتبض ؾطٔبیٝ ٞؿتٙس، ؾٙدی ثبظاض وٝ اظ ٘ٓطیٝ ٔٛلٗيت
تٕطوع ثط ا٘س. ٘ٓطیٝ تٛاظٖ ثب  ثيٙی ؾطٖت تٗسیُ اٞطْ پطزاذتٝ ٞب ٚ پيف ثٝ ثطآٚضز ایٗ ٞعیٙٝ

ٔطاتت  تط اظ ٞسف(، ٘ٓطیٝ ؾّؿّٝ ٘ؿجت ثٝ اٞطْ ٞسف )اٞطْ ثبلاتط یب پبیيٗ قطوتٚيٗيت اٞطْ 
ؾٙدی ثبظاض  قطوت )ٔبظاز یب وؿطی ٚخٜٛ ٘مس( ٚ ٘ٓطیٝ ٔٛلٗيت ٚيٗيت تٗبزَ ٔبِیتٕطوع ثط ثب 

ٌصاضی قسٖ(،  ٌصاضی ؾٟبْ قطوت زض ثبظاض )وٕتط یب ثيكتط اظ ٚالٕ اضظـ ثط اؾبؼ ٚيٗيت اضظـ
 پطزاظ٘س. تٗسیُ ٔیثيٙی ؾطٖت  ثٝ پيف

 ٞب ٞب ٚ اثطات تٗبّٔی آٖ ثيٙی ٞط یه اظ ایٗ ٘ٓطیٝ ثطضؾی ؾطٖت تٗسیُ اٞطْ ثط اؾبؼ پيف     
لطاض ٍ٘طفتٝ اؾت، ٞسف پػٚٞف حبيط اؾت. ٔسَ پٛیبی  یثطضؾ پيكيٗ ٔٛضز ٞبی پػٚٞفوٝ زض 

طخيح زازٜ تثطای ثطآٚضز ؾطٖت اٞطْ  ٞب ثٝ ؾبیط ضٚـ ٘ؿجتذبل،  ٞبی یػٌیٚيُ وؿطی ثٝ زِ
ٞبی ٔطتجٍ ثب ؾطٖت تٗسیُ اٞطْ زض ایطاٖ،  ثبض زض پػٚٞف قٛز. ایٗ ضٚـ ثطای اِٚيٗ  ٔی

 ٌيطز. اؾتفبزٜ لطاض ٔی ٔٛضز
 
‌هباني‌نظری‌و‌پیطینه‌پژوهص.‌2

ٞبی ؾبذتبض ؾطٔبیٝ  تطیٗ ٘ٓطیٝ ؾٙدی ثبظاض اظ ٟٔٓ ٔطاتت ٚ ٔٛلٗيت ٞبی تٛاظٖ، ؾّؿّٝ ٘ٓطیٝ     
ٌٛ٘بٌٖٛ ٞبی  پػٚٞفٞبی ظٔب٘ی ٔرتّف ٚ زض  زض زٚضٜ ٞب ٞط یه اظ آٖ إٞيت ٘ؿجی ٞؿتٙس وٝ

ای ثيٗ ٔعایبی  زٚضٜ ثٟيٙٝ اظ تٛاظٖ یه  تٛاظٖ ایؿتب وٝ اٞطْ زض ٘ٓطیٝ  .ؾتا  زؾترٛـ تغييط قسٜ
ٞبی  ٚ ٞعیٕٙٝ٘بیٙسٌی خطیبٖ ٘مس آظاز ٚ غيطٜ(  ٔؿئّٝخٛیی ٔبِيبتی ثٟطٜ، وبٞف زض  )نطفٝثسٞی 
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ٞبی ثبِمٜٛ ٚضقىؿتٍی، تًبز ٕ٘بیٙسٌی ثيٗ ؾٟبٔساضاٖ ٚ َّجىبضاٖ ٚ غيطٜ(  عیٙٝ)ٞ ا٘تٓبض ٔٛضز
زِيُ، تٗسازی اظ   ٕٞيٗ  ٘بزیسٜ ٌطفتٝ قسٜ اؾت. ثٝ ٞبی تٗسیُ اٞطْ قٛز، ٘مف ٞعیٙٝ تٗييٗ ٔی

ٞب ثطای ثيف اظ  وٝ فٗبِيت قطوت ٞبی تٗسیُ ٚ ثب فطو ایٗ ٌطفتٗ ٞعیٙٝ  ٘ٓط  ٘ٓطاٖ ثب زض نبحت
تٛاظٖ پٛیب  تٛاظٖ ثب ٖٙٛاٖ ٘ٓطیٝ   ثطای ٘ٓطیٝ ای قسٜ  يحتهح یبثس، ٘ؿرٝ  تساْٚ ٔی زٚضٜ  یه

ٔبِی اظ ٔحُ  يٌٗعیٙی، تأٔ ٔطاتت ثط اؾبؼ فطييٝ ٔربِف ؾّؿّٝ زض ٘ٓطیٝ [. 9] پيكٟٙبز وطز٘س
 اظ اؾتفبزٜ  ثب ٔبِی  يٗتط اظ تأٔ تط اظ ضٚـ اؾتمطاو ٚ ضٚـ اؾتمطاو ُّٔٛة ؾٛز ا٘جبقتٝ ُّٔٛة

ثيبٖ ٞبی ٔٗبٔلاتی ٘يع  تٛاٖ ثط اؾبؼ ٚخٛز ٞعیٙٝ ٔطاتت ضا ٔی ؾّؿّٝ  ؾٟبْ اؾت. ضفتبض ٘ٓطیٝ
ٞبی ٔٗبٔلاتی وٝ زض ظٔبٖ تأٔيٗ ٔبِی ذبضخی ٚ ثٝ ٍٞٙبْ ا٘تكبض ثسٞی یب ؾٟبْ ایدبز  وطز. ٞعیٙٝ

زٞس. زض قىُ  تط )ٔٙبثٕ زاذّی( ؾٛق ٔی قٛ٘س، ٔسیطیت ضا اثتسا ثٝ ؾٕت اؾتفبزٜ اظ ٔٙبثٕ اضظاٖ ٔی
ؾٛز وبفی  ٌصاضی ظیبز ٚ ٕٞچٙيٗ  ٞبی ؾطٔبیٝ اٌط قطوتی زاضای پطٚغٜ ،ٔطاتت پٛیبی ٔسَ ؾّؿّٝ

وٝ افعایف ٘ؿجت  آٚضز؛ چطا ا٘تكبض ثسٞی ضٚی ٕ٘ی ٞطٌع ثٝ  ،ٞب ثبقس خٟت تأٔيٗ ٔبِی ایٗ پطٚغٜ
ٞبی ثب  ٗ پطٚغٌٜطفت  ٘بزیسٜ ٔبِی ثبٖث وبٞف ْطفيت اؾتمطايی قطوت ٚ افعایف احتٕبَ  اٞطْ 

اضظـ ثبظاض قطوت ضا ثيكتط وٝ  ثبلا  ٞبی ذلاف ٘ٓطیٝ ثط .[6] قٛز ذبِم اضظـ فّٗی ٔثجت ٔی
 ؾٙدی ثبظاض ا٘س، ٘ٓطیٝ ٔٛلٗيت زض حٛظٜ ؾبذتبض ؾطٔبیٝ زا٘ؿتٝقسٜ   ٌطفتٝٞبی  َّٔٗٛ ؾيبؾت

 زضقتٝ قطوت ٌص یٞب ضا تب حس ظیبزی ثطآیٙس آثبض ا٘جبقتٝ تلاـ ٚيٗيت وٙٛ٘ی ؾبذتبض ؾطٔبیٝ
ٞب زض ٔٛالٗی وٝ  زا٘س. قطوت ؾبظی ذٛز ثب قطایٍ آٖ ٔی زازٖ ثبظاض ؾٟبْ ٚ ٍٕٞبْ  ٘ٓط لطاض  یطظ

ا٘س، ثٝ افعایف ؾطٔبیٝ الساْ ٕ٘ٛزٜ ٚ  ٌصاضی قسٜ وٙٙس زض ثبظاض ثيف اظ اضظـ ٚالٗی ليٕت تهٛض ٔی
ا٘س، ثٝ تأٔيٗ ٔبِی اظ ٜ قسٌصاضی  زض ٔٛالٗی وٝ ایٗ اؾتٙجبٌ ٚخٛز زاضز وٝ وٕتط اظ ٚالٕ ليٕت

 .[20] ٙسوٙ َطیك اؾتمطاو الساْ ٔی
 

ٞب ثب ؾطٖت تٗسیُ یىؿب٘ی  ٝ ٕٞٝ قطوتىٞب ثب فطو ایٙ ثطذی پػٚٞف. سرعت‌تعديل‌اهرم
، 12] آظٖٔٛ لطاض زاز٘س ٞبی ؾبذتبض ؾطٔبیٝ ضا ٔٛضز وٙٙس، ٔسَ ثٝ ؾٕت ؾبذتبض ٞسف حطوت ٔی

ٞبی ا٘حطاف اظ ٞسف ٚ  ٞعیٙٝ ٌطفتٗ  ٘بزیسٜٞب  . ٔحسٚزیت ٟٔٓ ایٗ پػٚٞف[17، 1، 19
ٞبی تٗسیُ  تٛا٘س ٔٙدط ثٝ ؾطٖت ٞبی ٔرتّف اؾت وٝ ٔی ٞبی تٗسیُ اٞطْ زض قطوت ٞعیٙٝ

ؾٙدی  ٔطاتت ٚ ٔٛلٗيت ٞبی تٛاظٖ، ؾّؿٝ ٘ٓطیٝثيٙی  ، پيفزض ازأٝ ز.قٛٞب  ٔتفبٚت زض آٖ قطوت
 ی ٔعثٛض اضائٝ قسٜ اؾت.ٞب ٞعیٙٝ ثب زض٘ٓطٌطفتٗ، اظ ؾطٖت تٗسیُ اٞطْثبظاض 

 

ثٛزٖ زٚ ٘ٓطیٝ   ثب اٖتمبز ثٝ ٔىُٕ (2008) 1یٗ ثی.‌هراتب‌های‌توازن‌و‌سلسله‌تعاهل‌نظريه

ٔطاتت، ثٝ ثطضؾی ؾطٖت تٗسیُ ؾبذتبض ؾطٔبیٝ پطزاذت. ثط اؾبؼ ٘ٓطیٝ تٛاظٖ،  تٛاظٖ ٚ ؾّؿّٝ
ٞب ثبلاتط  ٞبیی وٝ اٞطْ زض آٖ تٗسیُ اؾت. قطوت ا٘حطاف اظ اٞطْ ٞسف اظ ٖٛأُ ٔؤثط ثط ؾطٖت

                                                 
1. Byoun 
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ٞبی ثبلاتط ا٘حطاف  تط اظ ٞسف اؾت، ثب ٞعیٙٝ ٞبیی وٝ اٞطْ پبیيٗ اظ ٞسف اؾت ٘ؿجت ثٝ قطوت
ٞبی ثبلاتط  وٝ تٟٗسات ثسٞی ضا ٘مى وطزٜ ٚ زض ٔٗطو ٞعیٙٝ ظیطا احتٕبَ آٖ؛ ضٚثطٚ ٞؿتٙس

ٞبی زؾتٝ  ٞب زض ٔمبیؿٝ ثب قطوت ایٗ قطوت، ٕٞچٙيٗٚضقىؿتٍی ٔبِی لطاض ٌيط٘س، ثيكتط اؾت. 
ٞب زض لبِت ثبظذطیس ثسٞی  تط تٗسیُ ضٚثطٚ ٞؿتٙس. تٗسیُ زض ایٗ قطوت ٞبی پبیيٗ ٔمبثُ، ثب ٞعیٙٝ

ٞبیی وٝ ؾُح اٞطْ  ضٚز زض قطوت . ثٙبثطایٗ ا٘تٓبض ٔیاؾتاظ ا٘تكبض ثسٞی  تط یٙٝٞع اؾت وٝ وٓ
ثٝ ؾٕت تط  یٕزؾتٝ ٔمبثُ، ؾبذتبض ؾطٔبیٝ ؾط ٞبی ثيكتط اظ اٞطْ ٞسف اؾت ٘ؿجت ثٝ قطوت

ٞبی  ٔطاتت ٞعیٙٝ َٛض وٝ اقبضٜ قس، َجك ٘ٓطیٝ ؾّؿّٝ ٕٞبٖ .[5] ٞسف تٗسیُ قٛز
 ٞبی ٞبی ٔٗبٔلاتی، ٖبُٔ انّی تهٕيٓ ٌعیٙی ٔطثٌٛ ثٝ ٖسْ تمبضٖ اَلاٖبتی ٚ یب ٞعیٙٝ ٔربِف

فطو،  ثب ایٗ پيف ز.قٛ ذّی ٔیٔبِی زا يٗؾبذتبض ؾطٔبیٝ اؾت وٝ ٔٙدط ثٝ تطخيح قطوت ثٝ تأٔ
تٗسیُ احتٕبَ ٍٞٙبْ ٔٛاخٟٝ قطوت ثب ٖسْ تٗبزَ زض خطیبٖ ٚخٜٛ ٘مس )ٔبظاز یب وؿطی ٚخٜٛ ٘مس( 

ثطای ٔثبَ اٌط ٞعیٙٝ ٔٗبٔلات ؾٟبْ ثبلاتط اظ ثسٞی ثبقس،  .[5]ٚخٛز ذٛاٞس زاقت ؾبذتبض ؾطٔبیٝ 
 ،تطتيت ‌ٙس. ثسیٗوٙ الساْ ثٝ ثبظذطیس ثسٞی ٔی یبزظ  احتٕبَ  ٞبیی وٝ ٔبظاز ٚخٜٛ ٘مس زاض٘س ثٝ قطوت

ٔبِی آتی  يٗٞبی ثبلاتط ثبظذطیس ؾٟبْ اختٙبة وطزٜ ٚ ْطفيت ثسٞی ثطای ٘يبظٞبی تأٔ اظ ٞعیٙٝ
ٚيٗيت اٞطْ  يطتأث  ؾطٖت تٗسیُ ثٝ ؾٕت اٞطْ ٞسف، تحت ،ٔب٘س. زض ایٗ حبِت ٔحفِٛ ٔی

ٔطاتت ا٘تٓبض  ٞبی تٛاظٖ ٚ ؾّؿّٝ ؼ ٘ٓطیٝثط اؾب ،تطتيت  ٚالٗی ٘ؿجت ثٝ اٞطْ ٞسف اؾت. ثسیٗ
تط اظ اٞطْ ٞسف اؾت ٚ ٘يع  ٞب پبیيٗ ٞبیی وٝ وؿطی ٚخٜٛ زاض٘س ٚ اٞطْ زض آٖ ضٚز زض قطوت ٔی

ٞب ثبلاتط اظ اٞطْ ٞسف اؾت، ؾطٖت تٗسیُ  ٞبیی وٝ ٔبظاز ٚخٜٛ ٘مس زاض٘س ٚ اٞطْ زض آٖ زض قطوت
٘مس ثٛزٜ ٚ اٞطْ ثبلاتط اظ اٞطْ ٞسف اؾت ٚ  ٞب زچبض وؿطی ٚخٜٛ ثيف اظ ظٔب٘ی ثبقس وٝ قطوت

. خسَٚ قٕبضٜ [5] تط اظ اٞطْ ٞسف اؾت ٞب پبیيٗ ٞب ٔبظاز ٚخٜٛ ٘مس زاقتٝ ٚ اٞطْ زض آٖ یب قطوت
 ذهٛل ؾطٖت تٗسیُ اٞطْ  ٔطاتت زض ٞبی تٛاظٖ ٚ ؾّؿّٝ ثيٙی ٘ٓطیٝ ظٔبٖ پيف ٞٓ نٛضت  ، ث1ٝ

‌زٞس.  ضا ٘كبٖ ٔی
 

 ٔطاتت تٛاظٖ ٚ ؾّؿّٝ یٞبٝ یاٞطْ ثط اؾبؼ ٘ٓط ُیؾطٖت تٗس یٙيث فيپ .1 خسَٚ
 

های‌توازن‌‌تعاهل‌نظريه

‌هراتب‌و‌سلسله

‌نظريه‌توازن

 تط اظ ٞسف اٞطْ پبیيٗ اٞطْ ثبلاتط اظ ٞسف

٘ٓطیٝ 
 ٔطاتت ؾّؿّٝ

ٔبظاز ٚخٜٛ 
 ٘مس

تٗسیُ ثٝ ؾٕت اٞطْ ی ٞب ضاٜیىی اظ 
وبٞف ثسٞی اؾت. ثب ٚخٛز ٔبظاز ، ٞسف

تط  ضٚز تٗسیُ آؾبٖ ا٘تٓبض ٔی ،ٚخٜٛ ٘مس
 ثبقس.

ٞبی ا٘تربثی  یىی اظ ٌعیٙٝافعایف ثسٞی 
ثٝ ؾٕت ٞسف اٞطْ تٗسیُ قطوت خٟت 

ضٚز  ا٘تٓبض ٔی ،اؾت. ثب ٚخٛز ٔبظاز ٚخٜٛ ٘مس
 فطآیٙس تٗسیُ وٙس ثبقس.

وؿطی 
 ٚخٜٛ ٘مس

ثٝ ؾٕت اٞطْ تٗسیُ ی ٞب ضاٜیىی اظ 
وبٞف ثسٞی اؾت. ثب ٚخٛز وؿطی ، ٞسف

٘مس، وبٞف ثسٞی زقٛاضتط ذٛاٞس ٚخٜٛ 
 ثٛز.

ٞبی ا٘تربثی  یىی اظ ٌعیٙٝافعایف ثسٞی 
ثٝ ؾٕت ٞسف اٞطْ تٗسیُ قطوت خٟت 

اؾت. ثب ٚخٛز وؿطی ٚخٜٛ ٘مس، ا٘تٓبض 
 تط ثبقس. ضٚز تٗسیُ آؾبٖ ٔی
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‌نظريه ‌هوقعیت‌تعاهل ‌و ‌بازار‌های‌توازن ‌سنجي ؾٙدی ثبظاض، ؾبذتبض  ٘ٓطیٝ ٔٛلٗيت َجك.
زازٖ ثبظاض ؾٟبْ ٚ  ٘ٓط لطاض یطظ زضٌصقتٝ قطوت  یٞب ثطآیٙس آثبض ا٘جبقتٝ تلاـؾطٔبیٝ 

 ؾٙدی ٔسیطاٖ ثٝ ( ٔٗتمس٘س ٔٛلٗيت2012) 1ٚاض ٚ ٕٞىبضاٖؾبظی ذٛز ثب قطایٍ آٖ اؾت.  ٍٕٞبْ
اٌط  .اؾت ؾطٖت تٗسیُ اٞطْ ٔؤثطف، ثط ٞبی تٗسیُ اٞطْ ثٝ ؾٕت ٞس ثط ٞعیٙٝ طيتأث ٚاؾُٝ 

یبثس. زض  ٌصاضی قسٜ ثبقس، ٞعیٙٝ ا٘تكبض ؾٟبْ وبٞف ٔی ـ اضظ یٚالٗٔمساض اظ  تطثيكؾٟبْ زض ثبظاض 
، ا٘تكبض ؾٟبْ خسیس ٞعیٙٝ اؾتٌصاضی قسٜ  اضظـ یٚالٗ ٔيعاٖ ظٔب٘ی وٝ ؾٟبْ وٕتط اظ ،ٔمبثُ

پصیط  اٌط تٗسیُ اٞطْ اظ َطیك ا٘تكبض ؾٟبْ أىبٖثٙبثطایٗ ثيكتطی ثٝ قطوت تحٕيُ ذٛاٞس وطز؛ 
ٌصاضی قسٜ اؾت، تٗسیُ اٞطْ ثٝ ؾٕت  اضظـ یٚالٗ ٔيعاٖ اظ تطٔب٘ی وٝ ؾٟبْ زض ثبظاض ثيكثبقس، ظ

ٌصاضی قسٜ  اضظـ یٚالٗٔيعاٖ ظٔب٘ی وٝ ؾٟبْ وٕتط اظ  ،ٖىؽطا٘دبْ ذٛاٞس قس. ث تطٕ یٞسف ؾط
تٗسیُ  وٝ یتط ا٘دبْ ذٛاٞس قس. ایٗ اؾتٙجبٌ ٍٞٙبٔ ٚ ا٘تكبض ؾٟبْ پطٞعیٙٝ اؾت، تٗسیُ آٞؿتٝ

( ٔٗتمس٘س اثطات 2012. ٚاض ٚ ٕٞىبضاٖ )[29] ٘يع ٚخٛز زاضز ،ثبظذطیس ؾٟبْ ثبقس٘يبظٔٙس اٞطْ 
 ثيٙی ٘ٓطیٝ ٌصاضی ٘بزضؾت ؾٟبْ ثط ؾطٖت تٗسیُ اٞطْ زض تٗبُٔ ثب پيف اؾتفبزٜ ٔسیطاٖ اظ اضظـ

ٞبی تٛاظٖ ٚ  ثيٙی ٘ٓطیٝ ظٔبٖ پيف ٞٓ نٛضت  ثٝ 2. خسَٚ قٕبضٜ [29] قٛز تٛاظٖ تٗسیُ ٔی
 زٞس.  ؾٙدی ثط ؾطٖت تٗسیُ ضا ٘كبٖ ٔی ٔٛلٗيت

 
 ؾٙدی ثبظاض تٛاظٖ ٚ ٔٛلٗيت یٞبٝ یاٞطْ ثط اؾبؼ ٘ٓط ُیؾطٖت تٗس یٙيث فيپ .2خسَٚ 

های‌توازن‌و‌‌تعاهل‌نظريه

‌سنجي‌بازار‌هوقعیت

‌نظريه‌توازن

 تط اظ ٞسف اٞطْ پبیيٗ اٞطْ ثبلاتط اظ ٞسف

٘ٓطیٝ 
ؾٙدی  ٔٛلٗيت

 ثبظاض

اظ   ؾٟبْ ثيف
ٌصاضی  ٚالٕ اضظـ
 قسٜ

تٗسیُ ثٝ ؾٕت اٞطْ ٞسف ٔؿتّعْ 
اؾت. ٚ یب افعایف ؾٟبْ وبٞف ثسٞی 

 یٚالٗٔمساض اظ   تطظٔب٘ی وٝ ؾٟبْ ثيك
ضٚز تٗسیُ  ا٘تٓبض ٔی ،ٌصاضی قسٜ اضظـ
 تط ثبقس. آؾبٖ

تٗسیُ ثٝ ؾٕت اٞطْ ٞسف ٔؿتّعْ 
اؾت. س ؾٟبْ ٚ یب ثبظذطیافعایف ثسٞی 

 یٚالٗٔمساض اظ  تط ظٔب٘ی وٝ ؾٟبْ ثيف
ضٚز فطآیٙس  ا٘تٓبض ٔی ،ٌصاضی قسٜ اضظـ

 تٗسیُ وٙس ثبقس.

ؾٟبْ وٕتط اظ 
ٌصاضی  ٚالٕ اضظـ
 قسٜ

تٗسیُ ثٝ ؾٕت اٞطْ ٞسف ٔؿتّعْ 
اؾت. ٚ یب افعایف ؾٟبْ وبٞف ثسٞی 

 یٚالٗ ٔيعاٖ ظٔب٘ی وٝ ؾٟبْ وٕتط اظ
فطآیٙس تٗسیُ ٌصاضی قسٜ،  اضظـ

 زقٛاضتط ذٛاٞس ثٛز.

تٗسیُ ثٝ ؾٕت اٞطْ ٞسف ٔؿتّعْ 
اؾت. ٚ یب ثبظذطیس ؾٟبْ افعایف ثسٞی 

 یٚالٗٔيعاٖ ظٔب٘ی وٝ ؾٟبْ وٕتط اظ 
ضٚز تٗسیُ  ٌصاضی قسٜ، ا٘تٓبض ٔی اضظـ
 تط ثبقس. آؾبٖ

 

قطوت أُ ٚيٗيت اٞطْ ٛوٙس ثب ثطضؾی اثطات ٖ پػٚٞف حبيط تلاـ ٔی تطتيت، سیٗث     
ٌصاضی ؾٟبْ ثط ؾطٖت تٗسیُ ؾبذتبض ؾطٔبیٝ،  اضظـٚ ٔبِی ٚيٗيت تٗبزَ ، ٘ؿجت ثٝ اٞطْ ٞسف

                                                 
1. Warr, et al. 
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حٛظٜ ضا ایٗ زض  ؾٙدی ثبظاض ٚ ٔٛلٗيت ٔطاتت ؾّؿّٝ، ٞبی تٛاظٖ ثيٙی ٘ٓطیٝ ظٔبٖ پيف ٞٓ نٛضت ثٝ
 ذٛاٞس ثٛز: ثسیٗ قطحٞبی پػٚٞف  ُٔبِٗٝ لطاض زٞس؛ ثٙبثطایٗ فطييٝ ٔٛضز

ؾطٖت تٗسیُ اٞطْ ب ثيٙی ٘ٓطیٝ تٛاظٖ، ا٘حطاف اظ اٞطْ ٞسف ث ثط اؾبؼ پيف: فطييٝ اَٚـ 
 زاضز.ضاثُٝ 

ؾطٖت  بٔطاتت، ٖسْ تٗبزَ ٚيٗيت ٔبِی قطوت ث ثيٙی ٘ٓطیٝ ؾّؿّٝ ثط اؾبؼ پيف: فطييٝ زْٚـ 
 زاضز. ضاثُٝتٗسیُ اٞطْ 

تٗسیُ اٞطْ  ا٘حطاف اظ اٞطْ ٞسف ثط ؾطٖتاثط ، ؾْٛ: ٖسْ تٗبزَ ٚيٗيت ٔبِی قطوتفطييٝ ـ 
 .وٙس ضا تٗسیُ ٔی

 بٌصاضی ٘بزضؾت ؾٟبْ ث ؾٙدی ثبظاض، اضظـ ثيٙی ٘ٓطیٝ ٔٛلٗيت ثط اؾبؼ پيفچٟبضْ: فطييٝ ـ 
 زاضز. ضاثُٝ ؾطٖت تٗسیُ اٞطْ

ضا ا٘حطاف اظ اٞطْ ٞسف ثط ؾطٖت تٗسیُ اٞطْ اثط ٌصاضی ٘بزضؾت ؾٟبْ،  اضظـپٙدٓ: فطييٝ ـ 
 .وٙس تٗسیُ ٔی

ا٘حطاف اظ اثط ٌصاضی ٘بزضؾت ؾٟبْ،  اضظـقكٓ: ٖسْ تٗبزَ ٚيٗيت ٔبِی قطوت ٚ فطييٝ ـ 
 .وٙس ضا تٗسیُ ٔیاٞطْ ٞسف ثط ؾطٖت تٗسیُ اٞطْ 

يط ا٘ٛأ تأثزض حٛظٜ ؾطٖت تٗسیُ اٞطْ، ثٝ ثطضؾی  قسٜ  ا٘دبْٞبی  اظ پػٚٞف ؿيبضیث     
ٚ  يتاؾٕس. ثطای ٔثبَ ا٘ ٞبی قطوت، نٙٗت ٚ التهبز ولاٖ ثط ایٗ ٔتغيط پطزاذتٝ ٚیػٌی

ٞبی نٙٗت ثط ؾطٖت  ( ثٝ ثطضؾی اثطات ٔبظاز ٚ وؿطی ٚخٜٛ ٘مس ٚ ٚیػٌی2015) 1ٕٞىبضاٖ
. اٞطْ اؾتثط ؾطٖت تٗسیُ يط ایٗ ٔتغيطٞب تأثحبوی اظ  تٗسیُ ؾبذتبض ؾطٔبیٝ پطزاذتٙس. ٘تبیح

ثٛزٜ ٚ ٔبظاز تط اظ ٞسف  ٞبیی اؾت وٝ اٞطْ پبیيٗ ثيكتطیٗ ؾطٖت تٗسیُ اٞطْ ٔطثٌٛ ثٝ قطوت
 وكٛض ضا ٔٛضز 37( ٖٛأُ ٔؤثط ثط ؾطٖت تٗسیُ اٞطْ زض 2015) 2ٗياظتى .[28] ٚخٜٛ ٘مس زاض٘س

 قٛز اٞطْ ٔی تطٕ یُٔبِٗٝ لطاض زاز. ٘تبیح ٘كبٖ زاز ٟ٘بزٞبی ثبويفيت ثبلا ٔٙدط ثٝ تٗسیُ ؾط
[22]. 

ٞبی  ٔؤثط ثط ٞعیٙٝ ٞبی قطوت ٚ نٙٗت خبٔٗی اظ ٚیػٌی  ٔدٕٖٛٝ (2012) 3خبٖ ٚ ٕٞىبضاٖ     
ٞبی ثب ؾپط ٔبِيبتی غيطثسٞی ٚ  ٞب زضیبفتٙس وٝ قطوت لطاض زاز٘س. آٖ یثطضؾ تٗسیُ ضا ٔٛضز

ٞبی ثب  وٙٙس ٚ قطوت حطوت ٔی تط ثٝ ؾٕت ؾبذتبض ؾطٔبیٝ ٞسف ٔٛخٛزی ٘مسی ثبلاتط ؾطیٕ
ؾٙدی  ٞبی تأٔيٗ ٔبِی ٚ ٔٛلٗيت ؾٛزآٚضی، ضقس، ٖٕك اَلاٖبت، اٞطْ ٔبِی نٙٗت، ٔحسٚزیت

فبِىٙسض ٚ  .[18] وٙٙس ٞسف حطوت ٔی  ثبظاض ثبلاتط ثب ؾطٖت وٕتطی ثٝ ؾٕت ؾبذتبض ؾطٔبیٝ
ٔبِی ٚ  يٗتأٔٞبی  یت٘مسی ٚ ٔتغيطٞبی ٔحسٚز ٞبی ثٝ ثطضؾی تأثيط خطیبٖ (2012) 4ٕٞىبضاٖ

                                                 
1. Smith, et al. 

2. Oztekin 

3. John, et al. 

4. Faulkender, et al. 
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بٖ ٞبی خطی زٞس وٝ ٚیػٌی ٘كبٖ ٔی پطزاذتٙس. ٘تبیح  ؾبذتبض ؾطٔبیٝ ؾٙدی ثبظاض ثط تٗسیُ ٔٛلٗيت
 زٞس، ثّىٝ ثط ؾطٖت تٗسیُ ثٝ ؾٕت آٖ تأثيط لطاض ٔی  تٟٙب ؾبذتبض ٞسف ضا تحت  ٘مسی قطوت ٘ٝ

 يٗٞبی تأٔ ٞبی ٔحسٚزیت ٞب ٕٞچٙيٗ یبفتٙس وٝ قطایٍ ثبظاض ٚ قبذم اؾت. آٖ يطٌصاض٘يع تأث
 .[11] زٞٙس لطاض ٔی يطتأث  ٔبِی، ؾطٖت تٗسیُ ؾبذتبض ؾطٔبیٝ ضا تحت

ٞبی حمٛلی، ٔبِی، ؾيبؾی ٚ ٘ٓبضتی  ( ثٝ ثطضؾی تأثيط ٔحسٚزیت2012) 1اظتىيٗ ٚ فلا٘طی     
ٞبی حمٛلی ٚ  ٔٛخٛز زض وكٛضٞبی ٔرتّف ثط تٗسیُ اٞطْ پطزاذتٙس. ٘تبیح ٘كبٖ زاز ٔحسٚزیت

ٔرتّف  یٞب زٞٙسٜ َيفی اظ ؾطٖت ٞب ٘كبٖ یبفتٝزاض ثب ؾطٖت تٗسیُ زاض٘س.  ٔبِی اضتجبَی ٔٗٙی
ٞبی تدبضی  ٔحيٍٕٞچٙيٗ، . اؾتزضنس زض ؾبَ  21ثب ٔيبٍ٘يٗ تٗسیُ زض وكٛضٞبی ٔرتّف، 

ٞب ثب ؾطٖت  زٞٙس ٚ قطوت ٞبی ٔٗبٔلات ٔطتجٍ ثب تٗسیُ ؾبذتبض ؾطٔبیٝ ضا وبٞف ٔی ثٟتط ٞعیٙٝ
 .[23] وٙٙس ٞسف حطوت ٔی  ثيكتطی ثٝ ؾٕت ؾبذتبض ؾطٔبیٝ

ٞبی زاذّی ؾطٖت تٗسیُ ثيكتطی ٘ؿجت  ( قطوت2012) 2ٔيلاٖ ٚ وبٔبضا ٘تبیح ٔه ثطاؾبؼ    
ٞبی ؾبذتبض  ثيٙی ٘ٓطیٝ ثطذی پػٚٞكٍطاٖ ثٝ آظٖٔٛ پيف .[21] ٞبی چٙسّٔيتی زاض٘س ثٝ قطوت

ٌصاضی  ثٝ ثطضؾی اثط اضظـ (2012ٚاض ٚ ٕٞىبضاٖ )ا٘س.  ؾطٔبیٝ ثط ؾطٖت تٗسیُ اٞطْ پطزاذتٝ
ٞبیی وٝ اٞطْ  پطزاذتٙس. ٘تبیح ٘كبٖ زاز زض قطوتٞب ثط ؾطٖت تٗسیُ اٞطْ  ٘بزضؾت ؾٟبْ قطوت

قٛز.  ٌصاضی قسٜ اؾت، تٗسیُ اٞطْ ثب ؾطٖت ا٘دبْ ٔی ثبلاتط اظ ٞسف ٚ ؾٟبْ ثيف اظ ٚالٕ اضظـ
ٌصاضی قسٜ اؾت ٚ قطوت ٘يبظ ثٝ وبٞف اٞطْ زاضز، ؾطٖت  ظٔب٘ی وٝ ؾٟبْ وٕتط اظ ٚالٕ اضظـ

٘ٓطیٝ تٛاظٖ ٚ ٞبی  فطييٌٝطفتٗ  ٘ٓط ثب زض (2008) ٗی یث .[29] تط اؾت تٗسیُ ثؿيبض آٞؿتٝ
ٞب اظ اٞطْ ٞسف  افتس وٝ اٞطْ قطوت ثيكتطیٗ تٗسیُ ظٔب٘ی اتفبق ٔی ،ٔطاتت ٘كبٖ زاز ؾّؿّٝ

( ٘كبٖ 2012) 3وٛاً٘. [5] تط( ثٛزٜ ٚ قطوت ثب ٔبظاز )وؿطی( ٚخٜٛ ٘مس ٔٛاخٝ اؾت ثبلاتط )پبیيٗ
قبٖ ثبلاتط اظ ؾُح اٞطْ ٞسف لطاض زاضز، ثب  ٞبیی وٝ وؿطی ٔبِی زاض٘س ٚ ؾُح اٞطْ زاز قطوت

ثيٙی  وٙس پيف پػٚٞف حبيط تلاـ ٔی .[8] وٙٙس ؾطٖت ثيكتطی ثٝ ؾٕت اٞطْ ٞسف حطوت ٔی
فًبی ٔٛضز ؾطٖت تٗسیُ اٞطْ ضا زض   ؾٙدی ثبظاض زض ٔطاتت ٚ ٔٛلٗيت ٞبی تٛاظٖ، ؾّؿّٝ ٘ٓطیٝ

 لطاض زٞس.  ُٔبِٗٝ ٔٛضزپػٚٞكی ایطاٖ 
ٞبیی وٝ اٞطْ ٚالٗی ثبلاتط اظ اٞطْ  ٘كبٖ زاز٘س زض قطوت( 1395ضأكٝ ٚ ٕٞىبضاٖ )زض ایطاٖ      

ٞسف ثٛزٜ ٚ ثب وؿطی ٚخٜٛ ٘مس ٔٛاخٟٙس، ؾطٖت تٗسیُ ؾبذتبض ؾطٔبیٝ ثيكتط ذٛاٞس ثٛز. 
ی ضقس ثيكتطی ٘يع ٞب فطنتؾٛزآٚضی ٚ  ٞبیی وٝ ؾطٖت تٗسیُ ثبلاتطی زاض٘س، ٕٞچٙيٗ، قطوت

ٞبیی وٝ اٞطْ ثبلاتط اظ اٞطْ  ( ٘كبٖ زاز٘س ثطای قطوت2015آ٘بليع ٚ ٕٞىبضاٖ ) قٗطی. [26]زاض٘س 
؛ أب زض ٘يؿتای ثطای ؾطٖت تٗسیُ اٞطْ  وٙٙسٜ پصیطی ٔبِی ٖبُٔ تٗييٗ اُ٘ٗبف ،ثٟيٙٝ اؾت

                                                 
1. Oztekin and Flannery  

2. McMillan and Camara 

3. Cuong 
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زاضی ثب ؾطٖت تٗسیُ اٞطْ  ٔثجت ٚ ٔٗٙیٞبیی وٝ اٞطْ وٕتط اظ ؾُح ثٟيٙٝ اؾت، ضاثُٝ  قطوت
ٞبی ایطا٘ی  ( ٘كبٖ زاز وٝ قطوت2015. ٘تبیح پػٚٞف ٌطخی ٚ ضاٖی )[27] ثٝ زؾت آٔسٜ اؾت

وٙٙس. زض ایٗ پػٚٞف، ؾطٖت تٗسیُ  ثب ؾطٖت ظیبزی ثٝ ؾٕت ٘ؿجت ثسٞی ٞسف حطوت ٔی
وٝ  اؾتقسٜ ثطآٚضز  یبفتٝ ؾبذتبض ؾطٔبیٝ تٛؾٍ زٚ ضٚـ ٔتغيطٞبی اثعاضی ٚ ٌكتبٚضٞبی تٕٗيٓ

 .[15]اؾت زضنس  26ٚ  48ایٗ ؾطٖت ثطآٚضز قسٜ ثٝ تطتيت ثطاثط 
زضنس  53ٞب ثب ؾطٖت ٘ؿجتبً ظیبزی ) ٘كبٖ زاز٘س قطوت( 2015ٞبقٕی ٚ وكبٚضظٟٔط )     

ٞبی  قٛاٞس حبوی اظ آٖ اؾت وٝ قطوتٕٞچٙيٗ وٙٙس.  حطوت ٔی  ؾبلا٘ٝ( ثٝ ؾٕت اٞطْ ٞسف
ٞبی  ٌصاضی ثيكتط ٚ ؾٛزآٚضی ٚ ٘ٛؾبٖ زضآٔس وٕتط ٘ؿجت ثٝ قطوت بیٝزاضای وؿطی ٔبِی ٚ ؾطٔ

ثٝ ( 2016٘بْٕی اضزوب٘ی ٚ ظاضٔ ) .[16] ٞبی ٔتًبز، ؾطٖت تٗسیُ ثيكتطی زاض٘س زاضای ٚیػٌی
ثطضؾی تأثيط ؾبظٚوبضٞبی حبوٕيت قطوتی ثط ؾطٖت تٗسیُ ؾبذتبض ؾطٔبیٝ پطزاذتٙس. ٘تبیح ٘كبٖ 

قٙبٚض آظاز ٚ ٘ؿجت ٔسیطاٖ غيطْٔٛف ثب ؾطٖت ضاثُٝ غيطٔؿتميٓ زاز وٝ ٔيبٖ زضنس ؾٟبْ 
 [.24ٔٗٙبزاض ٚخٛز زاضز ]

 

‌ضناسي‌.‌روش3

زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ وٝ اظ اثتسای ؾبَ  قسٜ  طفتٝیٞبی پص اظ قطوت یثطضؾ خبٔٗٝ ٔٛضز     
‌:قسزض ثٛضؼ ًٖٛیت زاض٘س، ثب اٖٕبَ ؾٝ ٔٗيبض ٌعیٙكی ظیط ا٘تربة  1395تب پبیبٖ ؾبَ  1383

ٔبِی، ّٞسیًٙ، ثب٘ه، ثيٕٝ ٚ ِيعیًٙ  ٞبی یٌط ٌصاضی، ٚاؾُٝ ٞبی ؾطٔبیٝ ( زض ٌطٜٚ قطوت1
 ٘جبقٙس.

 ٞب ٔثجت ثبقس. ( اضظـ زفتطی حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ آ2ٖ
 اؾفٙسٔبٜ ثبقس. 29ٞب ٔٙتٟی ثٝ  ( ؾبَ ٔبِی آ3ٖ

 ُٔبِٗٝ لطاض ٌطفت. ٔٛضزی پػٚٞف ٞب فطييٝثطای آظٖٔٛ قطوت  90ٔٗيبض ٔصوٛض،  ثب اٖٕبَ ؾٝ
 

 1وٝ ٔسَ انّی ثطای ثطآٚضز ؾطٖت تٗسیُ اٞطْ 1قٕبضٜ  ٔسَ تٗسیُ خعئی. پژوهصای‌ه‌هدل
ٔٙٓٛض آظٖٔٛ   ثٝٞبی ٔرتّف اؾت.  اؾت، ٔجتٙی ثط فطو ٔكبثٝ ثٛزٖ ؾطٖت تٗسیُ زض قطوت

 ز.قٛ سیُ ٔیتٗ 1ٔسَ ٞبی پػٚٞف،  فطييٝ
 

   )            (1)ٔسَ 
       )      

 
   ٚ      ،1 زض ٔسَ     

زض ظٔبٖ  iتطتيت ٔٗطف ٘ؿجت اٞطْ ٔبِی ٚالٗی ٚ اٞطْ ٞسف قطوت   ثٝ  
t وٙٙسٜ خعء ذُب ٚ  ٔكرم    . اؾتλ ٞب ثب چٝ ؾطٖتی ثٝ ؾٕت اٞطْ  زٞس وٝ قطوت ٘كبٖ ٔی

                                                 
1. Leverage Adjustment Speed‌ 
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٘جٛزٜ ٚ ثط اؾبؼ  یطيٌ ا٘ساظٜ  نٛضت ٔؿتميٓ لبثُ  وٙٙس. اٞطْ ٞسف ثٝ قبٖ حطوت ٔی ٞسف
زض ٘ٓط ٌطفتٝ  1ضاثُٝ نٛضت   ( ثXٝٞبی قطوت ) تٛؾٍ ٚیػٌی قسٜٗ ييٖٙٛاٖ ٘ؿجت تٗ  ازثيبت ثٝ

 قٛز: ٔی
 

    (1)ضاثُٝ 
         

 
اضظـ  ٚ 3ای ٔربضج ؾطٔبیٝ٘ؿجت ، 2ٞبی ضقس فطنت، 1ا٘ساظٜ ٞبی قطوت قبُٔ ٚیػٌی     

ثب اؾتفبزٜ ٞبی ضقس  ٍِبضیتٓ َجيٗی فطٚـ، فطنت اظ ثب اؾتفبزٜ ا٘ساظٜ  اؾت. 4ٞبی ٘بٔكٟٛز زاضایی
 اظ  ثب اؾتفبزٜای  ٔربضج ؾطٔبیٝ٘ؿجت ، ٞب یی٘ؿجت اضظـ ثبظاض قطوت ثٝ اضظـ زفتطی زاضا اظ 

. ثط اؾبؼ قٛز ٌيطی ٔی ساظَٜ ا٘زض اثتسای ؾب ٞب ییثبثت ٔكٟٛز ثٝ ٔدٕٛٔ زاضا ٞبی ییتفبٚت زاضا
ٞبی فطٚـ، ازاضی ٚ  ای ٔؿتميٓ ثيٗ ٔربضج احتيبَی )٘ٓيط ٞعیٙٝ ٔجب٘ی ٘ٓطی پػٚٞف، ضاثُٝ

، ثٙبثطایٗ [13]بی ٘بٔكٟٛز ٚخٛز زاضز ٞ ٞبی تحميك ٚ تٛؾٗٝ( ٚ اضظـ زاضایی ٖٕٛٔی ٚ ٘يع ٞعیٙٝ
٘بٔكٟٛز ٞبی  ٌيطی زاضایی ثطای ا٘ساظٜثٝ فطٚـ  ، ازاضی ٚ ٖٕٛٔیٞبی فطٚـ اظ ٘ؿجت ٞعیٙٝ

 اؾتفبزٜ قسٜ اؾت.
 

 :[8، 5] زقٛ ثطآٚضز ٔی خٟت ثطضؾی فطييٝ اَٚ پػٚٞف 2ٔسَ قٕبضٜ آزهون‌فرضیه‌اول.‌
 

     )           (2)ٔسَ 
          

    )         
 

         وٝ      
اظ اٞطْ ٞسف زض  iزٞٙسٜ ا٘حطاف اٞطْ ٚالٗی قطوت  ٘كبٖ        

   اؾت.  tظٔبٖ 
 ،ٔتغيطی ٔدبظی اؾت، اٌط ٘ؿجت اٞطْ قطوت ثبلاتط اظ اٞطْ ٞسف ثبقس     

    نٛضت نفط ذٛاٞس ثٛز. یٗٚ زض غيط ا 1ثطاثط ثب 
ٔتغيطی ٔدبظی اؾت وٝ اٌط اٞطْ      

 نٛضت ثطاثط ثب نفط ذٛاٞس ثٛز. ٗیٚ زض غيطا 1ثطاثط ثب  ،تط اظ اٞطْ ٞسف ثبقس پبیيٗ
 

ٞبی  ثٝ تطتيت خٟت ثطضؾی فطييٝ 4ٚ  3ٞبی قٕبضٜ   ٔسَ. های‌دوم‌و‌سوم‌آزهون‌فرضیه
 :[28، 8، 5] زقٛ ثطآٚضز ٔیؾْٛ زْٚ ٚ 

 

     )           (3)ٔسَ 
         

   )         

                                                 
1. Size 
2. Growth 

3. Expenditure 

4. Saleex 
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     )           (4)ٔسَ 
         

   
)   

         +(     
    

     
   
)   

         +     
         

   )      
 

   
ٔتغيطی ٔدبظی اؾت، اٌط قطوت ٔبظاز ٚخٜٛ ٘مس زاقتٝ ثبقس ثطاثط ثب یه ٚ     
   ثطاثط ثب نفط ذٛاٞس ثٛز.  ،نٛضت ایٗ غيط زض

٘يع ٔتغيطی ٔدبظی اؾت وٝ اٌط قطوت وٕجٛز     
 یٗ یثٝ پيطٚی اظ ث ثطاثط ثب نفط ذٛاٞس ثٛز. ،نٛضتٗ یا غيط ٚخٜٛ ٘مس زاقتٝ ثبقس ثطاثط ثب یه ٚ زض

 قٛز تٗطیف ٔی 2ضاثُٝ نٛضت  ٖسْ تٗبزَ ٚيٗيت ٔبِی )وؿطی یب ٔبظاز ٚخٜٛ ٘مس( ثٝ( 2008)
[5]: 

  
                              ( 2)ضاثُٝ 

 

، تغييط زض ؾطٔبیٝ زض ٌطزـ ٚ       ای؛ ٔربضج ؾطٔبیٝ ،      ، خطیبٖ ٘مس ّٖٕيبتی؛     
 زٞٙسٜ وؿطی )ٔبظاز( ٚخٜٛ ٘مس اؾت.  ٔثجت )ٔٙفی( ٘كبٖ     اؾت.  ، ؾٛز تمؿيٕی     

‌

ٚ  5ٞبی قٕبضٜ   ٔسَ( 2012ثٝ پيطٚی اظ ٚاض ٚ ٕٞىبضاٖ ).‌های‌چهارم‌تا‌ضطن‌آزهون‌فرضیه
 ٔٙٓٛض  ثٝ٘يع  7. ٔسَ قٕبضٜ [29] زقٛ ثطآٚضز ٔیپٙدٓ ٚ  چٟبضْٞبی  فطييٝ یخٟت ثطضؾ 6

 آظٖٔٛ آذطیٗ فطييٝ پػٚٞف ثطآٚضز قسٜ اؾت. 
 

     )           (5)ٔسَ 
           

      )         

           (6)ٔسَ 

(     
           

      )   
         +(     

      

     
      )   

              
     )           (7)ٔسَ 

           
      )(     

    

     
   
)   

         +(     
           

      )(     
    

     
   
)   

              
 

   
ٌصاضی قسٜ ثبقس ثطاثط ثب  ٔتغيطی ٔدبظی اؾت، اٌط ؾٟبْ قطوت ثيف اظ ٚالٕ اضظـ      

   نٛضت ثطاثط ثب نفط ذٛاٞس ثٛز.   ایٗ یه ٚ زض غيط
٘يع ٔتغيطی ٔدبظی اؾت وٝ اٌط        

نٛضت ثطاثط  ٗیزض غيط ا ثطاثط ثب یه ٚ ،ٌصاضی قسٜ ثبقس اضظـ یٚالٗٔيعاٖ ؾٟبْ قطوت وٕتط اظ 
( V/Pٌصاضی ٘بزضؾت ؾٟبْ اظ َطیك ٘ؿجت اضظـ شاتی ثٝ ليٕت ؾٟبْ ) اضظـثب نفط ذٛاٞس ثٛز. 

 1ٌصاضی ٘بزضؾت ٚخٛز ٘ساقتٝ ثبقس، ایٗ ٘ؿجت ثطاثط ثب  . اٌط اضظـ[29] قٛز ٌيطی ٔی ا٘ساظٜ
ثٝ ایٗ ٔٗٙی اؾت وٝ ؾٟبْ وٕتط  ،تط( اظ یه ثبقس تط )وٛچه ذٛاٞس ثٛز. اٌط ایٗ ٘ؿجت ثعضي
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اؾتفبزٜ قسٜ  3 ضاثٌُٝصاضی قسٜ اؾت. ثطای ٔحبؾجٝ اضظـ شاتی اظ  اضظـ یٚالٗٔيعاٖ )ثيكتط( اظ 
 .[3، 14] اؾت

 

 (3)ضاثُٝ 
      

       
    

    
         
(    )

 
     

 
(         )

(    )
    

      

 

ثبظزٜ حمٛق  t ،ROEtاضظـ زفتطی ؾٟبْ زض پبیبٖ ؾبَ ‌Btاضظـ شاتی ؾٟبْ، ‌Vtوٝ زض آٖ      
ا٘تٓبض ؾٟبٔساضاٖ ٖبزی )٘طخ تٙعیُ( اؾت وٝ  ٘طخ ثبظزٜ ٔٛضز t  ٚreنبحجبٖ ؾٟبْ زض پبیبٖ ؾبَ 

٘طخ ثبظزٜ    قٛز. زض ایٗ ٔسَ،  ٔحبؾجٝ ٔی 4قٕبضٜ  ضاثُٝثٝ قطح ‌CAPMٔسَ  اظ ثب اؾتفبزٜ 
 ثبظزٜ ثبظاض اؾت.   ثتبی قطوت ٚ    ثسٖٚ ضیؿه )٘طخ اٚضاق ٔكبضوت زِٚتی(، 

 
(     )    (4ضاثُٝ )        

 

ظٔب٘ی وٝ ٔمساض ٔتغيط ٚاثؿتٝ وؿطی ثيٗ نفط ٚ یه ثبقس، اؾتفبزٜ . (DPF)هدل‌پويای‌کسری
زِيُ   یبفتٝ ثٝ یب ٌكتبٚضٞبی تٕٗيٓٞبی حسالُ ٔطثٗبت ِٕٔٗٛی، اثطات ثبثت  اظ ثطآٚضزوٙٙسٜ

ثبیس اظ  ،حبِت  ایٗ  ٌطفتٗ ٔبٞيت ٔتغيط ٚاثؿتٝ ٔٙدط ثٝ ؾٌٛيطی ٘تبیح ذٛاٞس قس. زض  ٘بزیسٜ
( 2015) 1بنيؿیاِؿبؼ ٚ فّٛض .[10] قٛز ٞبی وؿطی ثطای ثطاظـ ٔسَ اؾتفبزٜ  ضٚیىطز ٔسَ
ای ٔٗطفی وطز٘س وٝ ؾبظٌبض ثب ٔبٞيت پُٙ پٛیب ثٛزٜ ٚ ظٔب٘ی وٝ ٔتغيط ٚاثؿتٝ وؿطی  ثطآٚضزوٙٙسٜ

یبفتٝ ٔسَ  وٙٙسٜ پُٙ پٛیبی وؿطی حبِت ثؿٍ ثطآٚضزاتىب اضائٝ ذٛاٞس وطز.  ثبقس، ٘تبیح لبثُ
. زض [10]قٛز  ٔی یی ثطآٚضزٕ٘ب ضاؾتاظ حساوثط  اؾتفبزٜ  اؾت وٝ ثب « 2زَٚطفٝ ؾب٘ؿٛضقسٜ تيتٛث»

ٞب اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. لاظْ ثٝ شوط اؾت  پػٚٞف حبيط اظ ٔسَ پٛیبی وؿطی ثطای آظٖٔٛ فطييٝ
اؾتفبزٜ لطاض   ٞبی ایطا٘ی ٔطتجٍ ثب ؾطٖت تٗسیُ اٞطْ ٔٛضز ثبض زض پػٚٞف  وٝ ایٗ ٔسَ ثطای اِٚيٗ

 ٌيطز. ٔی
 

‌ها‌.‌تحلیل‌داده4

آٔبض تٛنيفی ٔتغيطٞبی پػٚٞف ٌعاضـ قسٜ اؾت. ٔيبٍ٘يٗ اٞطْ ٔبِی  3زض خسَٚ قٕبضٜ      
 اؾتفبزٜ ٔٛضزاؾت. ؾبیط ٔتغيطٞبی خسَٚ ٘يع خٟت ثطآٚضز اٞطْ ٞسف  41/0َی زٚضٜ پػٚٞف 

 4ثطای ثطآٚضز ؾطٖت تٗسیُ اٞطْ زض خسَٚ قٕبضٜ  1قٕبضٜ   ٘تبیح ثطاظـ ٔسَا٘س.  لطاض ٌطفتٝ
زاض اؾت. چٟبض ٔتغيط انّی زض ثطآٚضز  زضنس ٔٗٙی 95ٔسَ زض ؾُح إَيٙبٖ ٌعاضـ قسٜ اؾت. 

                                                 
1. Elsas and Florysiak 

2. doubly censored tobit estimator 
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ٞبی ٘بٔكٟٛز  ای ٚ اضظـ زاضایی ٞبی ضقس، ٔربضج ؾطٔبیٝ اٞطْ ٞسف، ٔتغيطٞبی ا٘ساظٜ، فطنت
ٞبی ضقس اثطی ٔٙفی ثط اٞطْ زاضز.  ای اثطی ٔثجت ثط اٞطْ ٚ فطنت ٔربضج ؾطٔبیٝٚ  اؾت. ا٘ساظٜ

 زضنس زض ؾبَ اؾت.  21( 1 - ) ؾٕت ٞسفؾطٖت تٗسیُ اٞطْ ثٝ 
 

 یفيآٔبض تٛن .3خسَٚ 

‌کطیدگي‌چولگي‌حداکثر‌حداقل‌هیانه‌هیانگین‌هتغیرها
انحراف‌

‌هعیار

Size 677/5 639/5 554/4 654/7 891/0 581/1 565/0 

Growth 518/1 293/1 866/0 131/3 235/1 557/0 635/0 

Expenditure 037/0 012/0 055/0- 264/0 652/1 230/2 077/0 

Saleex 069/0 060/0 012/0 213/0 288/1 887/1 040/0 

L 409/0 407/0 000/0 987/0 001/0- 694/0- 220/0 

 
 ٖٛأُ ٔؤثط ثط اٞطْ ٞسف .4خسَٚ 

 ‌p-valueضريب هتغیرها

Size 018/0 023/0 

Growth‌024/0- 000/0 

Expenditure 134/0 000/0 

Saleex‌151/0 127/0 

L‌790/0 000/0 

 614/0 -026/0 ثبثت

 01/1605 (000/0) (p-valueزاضی ٔسَ ) ٔٗٙی

 

ٞبی  ٌطفتٗ ٞعیٙٝ  ثٝ زِيُ ٘بزیسٜ 1اظ ایٗ اقبضٜ قس، زض ٔسَ قٕبضٜ  يف پوٝ  َٛض ٕٞبٖ     
 ی ٔرتّف،ٞب زض قطوتثطآٚضزی  ؾطٖت تٗسیُٞبی تٗسیُ اٞطْ،  ا٘حطاف اظ اٞطْ ٞسف ٚ ٞعیٙٝ

زض خسَٚ  قٛ٘س. پػٚٞف ثطآٚضز ٔی 7تب  2ٞبی قٕبضٜ  ثطای ضفٕ ایٗ ایطاز، ٔسَ. ذٛاٞس ثٛزٔكبثٝ 
ٌعاضـ قسٜ اؾت. ٔسَ ٔعثٛض  2زض لبِت ٔسَ قٕبضٜ  اَٚ٘تبیح ٔطثٌٛ ثٝ آظٖٔٛ فطييٝ  5قٕبضٜ 

 پطزاظز. ف ثط ؾطٖت تٗسیُ اٞطْ ٔیثٝ ثطضؾی آثبض ا٘حطاف اظ اٞطْ ٞس
ٞبی ٔتفبٚت  ٞبیی وٝ ٔٛلٗيت ؾٕت ٞسف ثطای قطوت ٞبی تٗسیُ اٞطْ ثٝ ٔٙبفٕ ٚ ٞعیٙٝ     

 اؾت.زاض  زضنس ٔٗٙی 95ٔسَ زض ؾُح إَيٙبٖ  ٘ؿجت ثٝ اٞطْ ٞسف زاض٘س، ٔتفبٚت ذٛاٞس ثٛز.
 ٞبیی وٝ اٞطْ ثبلاتط اظ اٞطْ ٞسف اؾت، ؾطٖت تٗسیُ ؾبلا٘ٝ اٞطْ ثٝ ؾٕت ٞسف، زض قطوت

زضنس ثطآٚضز قسٜ  23ؾت، ؾطٖت تٗسیُ تط اظ ٞسف ا ٞبیی وٝ اٞطْ پبیيٗ زضنس ٚ زض قطوت 14
وٝ زض  یثطضؾ ٞبی ٔٛضز زاض ثٛزٖ تفبٚت ؾطٖت زض زٚ ٌطٜٚ قطوت اؾت. ٘تبیح آظٖٔٛ ٔٗٙی
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زاض  زٞس تفبٚت ؾطٖت ثٝ ِحبِ آٔبضی ٔٗٙی لؿٕت پبیيٙی خسَٚ ٌعاضـ قسٜ اؾت، ٘كبٖ ٔی
 ٘يؿت. 

 2ثطآٚضز ٔسَ قٕبضٜ  حی٘تب .5خسَٚ 

‌هتغیر
‌ضريب

‌)سرعت‌تعديل(
 z p-valueآهاره‌

 000/0 -88/5 -045/0  ثبثت

           136/0 06/2 040/0 

           231/0 04/8 000/0 

 زاضی ٔسَ ٔٗٙی
(p-value) 

02/106 
(000/0) 

 زاضی تفبٚت ؾطٖت ٔٗٙی
(p-value) 

(129/0) 

 

  ٞبی ٔسَزض لبِت ٞبی زْٚ ٚ ؾْٛ  ٘تبیح ٔطثٌٛ ثٝ آظٖٔٛ فطييٝ 7ٚ  6زض خساَٚ قٕبضٜ      
اثطات ٖسْ تٗبزَ ٚيٗيت ٔبِی قطوت ٚ ثطضؾی  ٞب ثٝ ٌعاضـ قسٜ اؾت. ایٗ ٔسَ 4ٚ  3قٕبضٜ 

ثط ؾطٖت تٗسیُ  ٘يع اثطات تٗبّٔی زٚ ٔتغيط ا٘حطاف اظ اٞطْ ٞسف ٚ ٖسْ تٗبزَ ٚيٗيت ٔبِی
 پطزاظ٘س. اٞطْ ٔی

 

 3قٕبضٜ   ثطآٚضز ٔسَ حی٘تب .6خسَٚ 

‌هتغیر
ضريب‌)سرعت‌

‌تعديل(
 z p-valueآهاره‌

 000/0 -43/7 -039/0  ثبثت

          187/0 22/7 000/0 

          231/0 54/8 000/0 

 (099/0) (p-valueتفبٚت ؾطٖت) 44/106 (000/0) (p-valueزاضی ٔسَ ) ٔٗٙی

 
 4قٕبضٜ   ثطآٚضز ٔسَ حی٘تب .7خسَٚ 

 z p-valueآهاره‌‌ضريب‌)سرعت‌تعديل(‌هتغیر

 000/0 -83/5 -045/0  ثبثت

               (1) 127/0 61/1 108/0 

               (2) 155/0 65/1 100/0 

               (3) 209/0 14/6 000/0 

               (4) 252/0 49/7 000/0 

   70/107 (000/0) (p-valueزاضی ٔسَ ) ٔٗٙی

 (1ٚ2تفبٚت ؾطٖت )
(p-value) 

(402/0) 
 (3ٚ4تفبٚت ؾطٖت )

(p-value) 
(116/0) 
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ٞبیی  زٞس زض قطوت ٘تبیح ٘كبٖ ٔی .زاض ٞؿتٙس زضنس ٔٗٙی 95ٞط زٚ ٔسَ زض ؾُح إَيٙبٖ      
ٞبیی وٝ ٔبظاز ٚخٜٛ ٘مس  زضنس ٚ زض قطوت 23وٝ وؿطی ٚخٜٛ ٘مس زاض٘س، ؾطٖت تٗسیُ اٞطْ 

زضنس زض ؾبَ اؾت. تفبٚت ؾطٖت زض ایٗ زٚ زؾتٝ قطوت  19زاض٘س، ؾطٖت ؾبلا٘ٝ تٗسیُ اٞطْ 
یی وٝ اٞطْ ثبلاتط ٞب يطیت ؾطٖت تٗسیُ زض قطوت ؾت.ازاض  ٔٗٙیزضنس  90زض ؾُح إَيٙبٖ 

ٞبیی  زضنس ثطآٚضز قسٜ اؾت. زض قطوت 15ثطاثط ثب  ،ا٘س اظ ٞسف ثٛزٜ ٚ ثب وؿطی ٚخٜٛ ٘مس ٔٛاخٝ
زضنس ٚ  13وٝ اٞطْ ثبلاتط اظ ٞسف اؾت ٚ ٔبظاز ٚخٜٛ ٘مس زاض٘س، ؾطٖت تٗسیُ ؾبلا٘ٝ 

٘مس ضٚثطٚ  تط اظ ٞسف اؾت ٚ ثب وؿطی ٚخٜٛ ٞبیی وٝ اٞطْ پبیيٗ زاض اؾت. زض قطوت غيطٔٗٙی
تط اظ ٞسف ثٛزٜ ٚ ٔبظاز ٚخٜٛ  ٞبیی وٝ اٞطْ پبیيٗ زضنس ٚ زض قطوت 25ٞؿتٙس، ؾطٖت تٗسیُ 

ٞبیی  زضنس ثطآٚضز قسٜ اؾت. زض ٞط زٚ زؾتٝ قطوت 21٘مس ٚخٛز زاض٘س، ؾطٖت تٗسیُ ؾبلا٘ٝ 
 دط ثٝتط اظ ٞسف اؾت، وؿطی ٚخٜٛ ٘مس ٘ؿجت ثٝ ٔبظاز ٚخٜٛ ٘مس ٔٙ وٝ اٞطْ ثبلاتط ٚ یب پبیيٗ

 زاض ٘يؿت. ؾطٖت تٗسیُ ثبلاتط ذٛاٞس قس، اٌطچٝ تفبٚت ؾطٖت ثٝ ِحبِ آٔبضی ٔٗٙی 
زض لبِت ٞبی چٟبضْ تب قكٓ  ٘تبیح ٔطثٌٛ ثٝ آظٖٔٛ فطييٝ 10 تب 8زض خساَٚ قٕبضٜ      
یبثی  اثطات اضظـثطضؾی ثٝ ثٝ تطتيت ٞب  ٌعاضـ قسٜ اؾت. ایٗ ٔسَ 7تب  5ٞبی قٕبضٜ   ٔسَ

یبثی  ، اثطات تٗبّٔی زٚ ٔتغيط ا٘حطاف اظ اٞطْ ٞسف ٚ اضظـط ؾطٖت تٗسیُ اٞطْث ٘بزضؾت ؾٟبْ
ٚ ٘يع اثطات تٗبّٔی ٔتغيطٞبی ا٘حطاف اظ ٞسف، ٖسْ تٗبزَ ثط ؾطٖت تٗسیُ ٘بزضؾت ؾٟبْ 

 پطزاظ٘س. ٔیثط ؾطٖت تٗسیُ اٞطْ  یبثی ٘بزضؾت ؾٟبْ ٚيٗيت ٔبِی ٚ اضظـ
ٞبیی وٝ  زض قطوتثط اؾبؼ ٘تبیح،  .زاض اؾت زضنس ٔٗٙی 95زض ؾُح إَيٙبٖ  5ٔسَ قٕبضٜ      

زضنس ٚ زض  19ٌصاضی قسٜ اؾت، ؾطٖت تٗسیُ اٞطْ  اضظـ یٚالٗٔمساض ؾٟبْ ثيف اظ 
ٌصاضی قسٜ اؾت، ؾطٖت ؾبلا٘ٝ تٗسیُ اٞطْ  اضظـ یٚالٗٔمساض ٞبیی وٝ ؾٟبْ وٕتط اظ  قطوت

ٞبی زؾتٝ زْٚ، تفبٚت ؾطٖت زض  ٗسیُ اٞطْ زض قطوتؾطٖت ثيكتط تثب ٚخٛز زضنس اؾت.  22
 زاض ٘يؿت. ایٗ زٚ زؾتٝ قطوت ثٝ ِحبِ آٔبضی ٔٗٙی

 
 5قٕبضٜ   ثطآٚضز ٔسَ حی٘تب .8خسَٚ 

‌هتغیر
ضريب‌)سرعت‌

‌تعديل(
 z p-valueآهاره‌

 000/0 -45/7 -039/0  ثبثت

            193/0 48/7 000/0 

             225/0 26/8 000/0 

 (175/0) (p-valueتفبٚت ؾطٖت ) 56/105 (000/0) (p-valueزاضی ٔسَ ) ٔٗٙی
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ٞبیی وٝ اٞطْ ثبلاتط اظ ٞسف  زٞس يطیت ؾطٖت تٗسیُ زض قطوت ٘كبٖ ٔی 9خسَٚ قٕبضٜ      
زضنس ثطآٚضز قسٜ اؾت. زض  17ٌصاضی قسٜ اؾت،  ٞب زض ثبظاض ثيف اظ ٚالٕ اضظـ ثٛزٜ ٚ ؾٟبْ آٖ

ٌصاضی قسٜ اؾت،  اضظـ یٚالٗٔمساض تط اظ ٞسف ثٛزٜ ٚ ؾٟبْ وٕتط اظ  ٞبیی وٝ اٞطْ پبیيٗ قطوت
ٔمساض تط اظ ٞسف ثٛزٜ ٚ ؾٟبْ ثيف اظ  ٞبیی وٝ اٞطْ پبیيٗ زضنس ٚ زض قطوت 25ؾطٖت تٗسیُ 

 زضنس ثطآٚضز قسٜ اؾت. 21ٌصاضی قسٜ اؾت، ؾطٖت تٗسیُ ؾبلا٘ٝ  اضظـ یٚالٗ
ٌصاضی قسٖ ؾٟبْ  اضظـ یٚالٗٔمساض ٞبیی وٝ اٞطْ ثبلاتط اظ ٞسف اؾت، ثيف اظ  زض قطوت     

زاض  ؾطٖت تٗسیُ ثبلاتط اٞطْ ذٛاٞس قس، اٌطچٝ تفبٚت ؾطٖت ثٝ ِحبِ آٔبضی ٔٗٙی  ٔٙدط ثٝ
یبثی  اضظـ یٚالٗ ٔمساض تط اظ ٞسف اؾت، وٕتط اظ ٝ اٞطْ پبیيٗٞبیی و زض قطوت، ٖىؽط٘يؿت. ث

ؾطٖت تٗسیُ ثبلاتط اٞطْ ذٛاٞس قس، اٌطچٝ تفبٚت ؾطٖت زض ایٗ حبِت ٘يع   قسٖ ؾٟبْ ٔٙدط ثٝ
 زاض ٘يؿت. ثٝ ِحبِ آٔبضی ٔٗٙی

 

 6قٕبضٜ   ثطآٚضز ٔسَ حی٘تب .9خسَٚ 

‌هتغیر
ضريب‌)سرعت‌

‌تعديل(
 z p-valueآهاره‌

 000/0 -96/5 -046/0  ثبثت

                 (1) 175/0 31/2 021/0 

                  (2) 056/0 56/0 577/0 

                 (3) 211/0 25/6 000/0 

                  (4) 255/0 52/7 000/0 

   01/109 (000/0) (p-valueزاضی ٔسَ ) ٔٗٙی

 (2ٚ  1تفبٚت ؾطٖت )
(p-value) 

(146/0) 
 (4ٚ  3تفبٚت ؾطٖت )

(p-value) 
(108/0) 

 
ٞبیی وٝ اٞطْ ثبلاتط اظ ٞسف ثٛزٜ ٚ  زٞس زض قطوت ٘كبٖ ٔی 7قٕبضٜ  ٘تبیح ثطاظـ ٔسَ     

ٌصاضی قسٜ اؾت، ظٔب٘ی وٝ ٔبظاز ٚخٜٛ ٘مس زاض٘س ؾطٖت  اضظـ یٚالٗٔمساض ٞب ثيف اظ  ؾٟبْ آٖ
 14زضنس ٚ ظٔب٘ی وٝ وؿطی ٚخٜٛ ٘مس زاض٘س، ؾطٖت تٗسیُ اٞطْ  22تٗسیُ ؾبلا٘ٝ اٞطْ ثطاثط ثب 

 ٔمساض ٞبیی وٝ اٞطْ ثبلاتط اظ ٞسف اؾت ٚ ؾٟبْ وٕتط اظ زضنس ثطآٚضز قسٜ اؾت. زض قطوت
اظ ٚخٛز ٔبظاز یب وؿطی ٚخٜٛ ٘مس، يطیت ٔثجت ؾطٖت  ٘ٓط ٌصاضی قسٜ اؾت، نطف اضظـ یٚالٗ

تط اظ ٞسف ثٛزٜ ٚ ؾٟبْ  ٞبیی وٝ اٞطْ پبیيٗ زاض ٘يؿت. زض قطوت تٗسیُ ثٝ ِحبِ آٔبضی ٔٗٙی
ٌصاضی قسٜ اؾت، ظٔب٘ی وٝ ٔبظاز ٚخٜٛ ٘مس ٚخٛز زاضز ؾطٖت تٗسیُ  اضظـ یٚالٗٔمساض ثيكتط اظ 

زضنس ثطآٚضز قسٜ  23زاضز، ؾطٖت تٗسیُ ؾبلا٘ٝ زضنس ٚ ظٔب٘ی وٝ وؿطی ٚخٜٛ ٘مس ٚخٛز  18
ٌصاضی قسٜ اؾت،  اضظـ یٚالٗٔمساض تط اظ ٞسف ثٛزٜ ٚ ؾٟبْ وٕتط اظ  اؾت. ظٔب٘ی وٝ اٞطْ پبیيٗ
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زضنس ٚ ظٔب٘ی وٝ ثب وؿطی ٚخٜٛ ٘مس  23اٌط قطوت ٔبظاز ٚخٜٛ ٘مس زاقتٝ ثبقس، ؾطٖت تٗسیُ 
 قسٜ اؾت.  زضنس ثطآٚضز 28ٔٛاخٝ اؾت، ؾطٖت تٗسیُ ؾبلا٘ٝ 

 
 7قٕبضٜ   ثطآٚضز ٔسَ حی٘تب .10خسَٚ 

 z p-valueآهاره‌‌ضريب‌)سرعت‌تعديل(‌هتغیر

 000/0 -84/5 -045/0  ثبثت

                      (1) 218/0 13/2 033/0 

                      (2) 142/0 42/1 156/0 

                       (3) 025/0 23/0 817/0 

                       (4) 212/0 99/0 323/0 

                      (5) 180/0 99/3 000/0 

                      (6) 230/0 78/5 000/0 

                       (7) 231/0 78/5 000/0 

                       (8) 283/0 26/6 000/0 

 38/112(000/0) (p-valueزاضی ٔسَ ) ٔٗٙی
ٚ  1تفبٚت ؾطٖت )

2()p-value) 
(284/0) 

 (209/0) (p-value( )4ٚ  3تفبٚت ؾطٖت )
ٚ  5تفبٚت ؾطٖت )

6()p-value) 
(165/0) 

 (152/0) (p-value( )8ٚ  7تفبٚت ؾطٖت )
ٚ  1تفبٚت ؾطٖت )

3()p-value) 
(082/0) 

 (379/0) (p-value()4ٚ  2تفبٚت ؾطٖت )
ٚ  5تفبٚت ؾطٖت )

7()p-value) 
(156/0) 

   (149/0) (p-value()8ٚ  6تفبٚت ؾطٖت )

 

ٔمساض تط اظ ؾُح ٞسف ثٛزٜ ٚ ؾٟبْ قطوت زض ثبظاض وٕتط اظ  وٝ اٞطْ قطوت پبیيٗ ظٔب٘ی     
قسٖ  ثٛزٖ قطوت ثب وؿطی ٚخٜٛ ٘مس ٔٙدط ثٝ حساوثط ٌصاضی قسٜ اؾت، ٔٛاخٝ اضظـ یٚالٗ

ِحبِ  زضنس ؾبلا٘ٝ( ذٛاٞس قس. وٕتطیٗ ؾطٖت تٗسیُ اٞطْ وٝ ثٝ 28اٞطْ )ؾطٖت تٗسیُ 
تط اظ ٞسف  افتس وٝ ؾُح اٞطْ قطوت پبیيٗ ٞبیی اتفبق ٔی زاض اؾت زض قطوت آٔبضی ٘يع ٔٗٙی

 ٌصاضی قسٜ ٚ قطوت ٔبظاز ٚخٜٛ ٘مس زاضز. ثٛزٜ، ؾٟبْ قطوت زض ثبظاض ثيف اظ ٚالٕ اضظـ
 
‌گیری‌نتیجهبحث‌و‌.‌5

ؾٙدی ثبظاض ٚ ٘يع  ٚ ٔٛلٗيت ٔطاتت ٞبی تٛاظٖ، ؾّؿّٝ ٘ٓطیٝ ثيٙی پيفحبيط  ض پػٚٞفز     
قس. اثط ا٘حطاف اظ اٞطْ ٞسف  ثطضؾی طْ آظُٖٔٛ اٞذهٛل ؾطٖت تٗسی  زض ٞب تٗبُٔ ایٗ ٘ٓطیٝ

 زض لبِت ٘ٓطیٝ ثط ؾطٖت تٗسیُ اٞطْ زض لبِت ٘ٓطیٝ تٛاظٖ، اثط ٖسْ تٗبزَ ٚيٗيت ٔبِی قطوت
 ؾٙدی ثبظاض ٔٛضز ٌصاضی ٘بزضؾت ؾٟبْ زض ثبظاض زض لبِت ٘ٓطیٝ ٔٛلٗيت ٚ اثط اضظـٔطاتت  ؾّؿّٝ
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زاض ثيٗ ٚخٛز ا٘حطاف  ٘تبیح آظٖٔٛ فطييٝ اَٚ، حبوی اظ ثطلطاضی ضاثُٝ ٔٗٙی ُٔبِٗٝ لطاض ٌطفت.
ٞبیی وٝ اٞطْ ثبلاتط اظ  زض قطوت ٘ٓطیٝ تٛاظٖ،َجك تٗسیُ اٞطْ اؾت. اظ اٞطْ ٞسف ٚ ؾطٖت 

ٞبی ثبلاتط ا٘حطاف اظ اٞطْ ٞسف ٚ  ٞبی زؾتٝ ٔمبثُ، ثٝ زِيُ ٞعیٙٝ ؿجت ثٝ قطوت٘ ،ٞسف اؾت
زٞس، تٗسیُ  ٞبی پػٚٞف ٘كبٖ ٔی یبفتٝأب تط تٗسیُ، ؾطٖت تٗسیُ ثبلاتط اؾت؛  ٞبی پبیيٗ ٞعیٙٝ

اظ  ثبلاتطٞبیی وٝ اٞطْ  اظ اٞطْ ٞسف اؾت ٘ؿجت ثٝ قطوت تط پبیيٗٞبیی وٝ اٞطْ  اٞطْ زض قطوت
أب ایٗ تفبٚت ثٝ ِحبِ ؛ زضنس ؾبلا٘ٝ( 14زض ٔمبثُ  23زاضز ) تطی یٕ، آًٞٙ ؾطٞسف اؾت
(، ثبْ ٚ 2012(، وٛاً٘ )2008) یٗ یٞبی ث ذلاف یبفتٝ . ایٗ یبفتٝ ثطيؿت٘ زاض یآٔبضی ٔٗٙ
 اؾت.[ 27] (1394ٞبی قٗطی آ٘بليع ٚ ٕٞىبضاٖ ) ٚ ٔكبثٝ یبفتٝ[ 4، 8، 5] (2014) 1ٕٞىبضاٖ

یيس ثطلطاضی ضاثُٝ تأيٕٗ ٔطاتت زض لبِت فطييٝ زْٚ،  ثيٙی ٘ٓطیٝ ؾّؿّٝ ٘تبیح آظٖٔٛ پيف     
ؾطٖت تٗسیُ ثبلاتط اٞطْ زاض ثيٗ ٖسْ تٗبزَ ٚيٗيت ٔبِی ٚ ؾطٖت تٗسیُ اٞطْ، حبوی اظ  ٔٗٙی

ٔٛاخٝ ٞبی زاضای ٔبظاز ٚخٜٛ ٘مس(  )٘ؿجت ثٝ قطوتاؾت وٝ ثب وؿطی ٚخٜٛ ٘مس  ٞبیی زض قطوت
اظ اؾتمطاو ٚ خٟت خجطاٖ وؿطی ٔعثٛض، ثب ؾطٖت  ٞب ثب اؾتفبزٜ  ایٗ قطوت احتٕبلاًٞؿتٙس. 

 وٙٙس. ثيكتطی ثٝ ؾٕت ٞسف حطوت ٔی
ؾطٖت تٗسیُ ٚ ا٘حطاف اظ اٞطْ ٞسف ثط ضاثُٝ ثيٗ  ثطضؾی آثبض ٖسْ تٗبزَ ٚيٗيت ٔبِی     
تط اظ  ثبلاتط ٚ پبیيٗٞبیی وٝ اٞطْ  زض ٞط زٚ زؾتٝ قطوتزٞس  ، ٘كبٖ ٔیزض فطييٝ ؾْٛ اٞطْ

ٞسف اؾت، ٔٛاخٟٝ ثب وؿطی ٚخٜٛ ٘مس )٘ؿجت ثٝ ٔبظاز ٚخٜٛ ٘مس( ؾطٖت تٗسیُ اٞطْ ضا افعایف 
ثبلاتطیٗ ی ثطضؾ ٔٛضززاض ٘يؿت. زض ٔسَ  زٞس، اٌطچٝ ایٗ افعایف ؾطٖت ثٝ ِحبِ آٔبضی ٔٗٙی ٔی

ٚ ثب وؿطی ٚخٜٛ ٘مس  تط اظ ٞسف ثٛزٜ ٞبیی اؾت وٝ اٞطْ پبیيٗ ؾطٖت تٗسیُ ثٝ تطتيت زض قطوت
تط اظ ٞسف ثٛزٜ ٚ ٔبظاز ٚخٜٛ ٘مس زاض٘س  ٞبیی وٝ اٞطْ پبیيٗ زضنس ؾبلا٘ٝ( ٚ قطوت 25ٔٛاخٟٙس )

ٞبی زٚ ٘ٓطیٝ تٛاظٖ ٚ  ثيٙی پيف یسوٝ ٔؤ[ 5]( 2008) یٗ یٞبی ث زضنس(. ثط اؾبؼ یبفتٝ 21)
وٝ اٞطْ ثبلای ٞسف افتس  ٞبیی اتفبق ٔی ٔطاتت اؾت، ثيكتطیٗ ؾطٖت تٗسیُ زض قطوت ؾّؿّٝ

 تط اظ اٞطْ ٞسف ثٛزٜ ٚ وؿطی ٚخٜٛ ٘مس زاض٘س. زاقتٝ ٚ ٔبظاز ٚخٜٛ ٘مس زاض٘س یب اٞطْ پبیيٗ
ٞب  تط اظ ٞسف ثٛزٜ ٚ وؿطی ٚخٜٛ ٘مس زاض٘س، یبفتٝ ٞبیی وٝ اٞطْ پبیيٗ ذهٛل قطوت زض     

خجطاٖ وؿطی ٚخٜٛ ظٔبٖ ثب  تٛا٘ٙس ٞٓ ثسٞی ٔیفعایف ٞب ثب ا ثيٙی اؾت. ایٗ قطوت ُٔبثك پيف
ٞبیی  ٞبی زؾتٝ زْٚ قطوت ٞبی پػٚٞف زضثبضٜ ٚیػٌی ٘مس ثٝ اٞطْ ٞسف ٘عزیه قٛ٘س؛ أب یبفتٝ

ثيٙی )اٞطْ  تط اظ ٞسف ٚ ٔبظاز ٚخٜٛ ٘مس( ثب پيف وٝ ثبلاتطیٗ ؾطٖت تٗسیُ ضا زاض٘س )اٞطْ پبیيٗ
 ٔٛضزٞبی  قطوت زض زٞس یثبلاتط اظ ٞسف ٚ ٔبظاز ٚخٜٛ ٘مس( ٔغبیط اؾت. ایٗ ُّٔت ٘كبٖ ٔ

تط اظ ٞسف اؾت ؾطٖت  ٘ٓط اظ ٚخٛز ٔبظاز یب وؿطی ٚخٜٛ ٘مس، ظٔب٘ی وٝ اٞطْ پبیيٗ نطفی ثطضؾ
زض زض ایٗ حٛظٜ، ٔتفبٚت ثٛزٜ اؾت.  قسٜ  ا٘دبْٞبی  ٞبی پػٚٞف یبفتٝتٗسیُ ثبلاتط ذٛاٞس ثٛز. 

                                                 
1. Baum, et al. 
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اؾت وٝ اٞطْ ٞبیی  ثبلاتطیٗ ؾطٖت تٗسیُ ٔطثٌٛ ثٝ قطوت (2014پػٚٞف ثبْ ٚ ٕٞىبضاٖ )
 .[4] ثبلاتط اظ ٞسف ثٛزٜ ٚ ٔبظاز یب وؿطی ٚخٜٛ ٘مس زاض٘س

ٞبیی اؾت وٝ  زض قطوت ( ٘كبٖ زاز ثبلاتطیٗ ؾطٖت تٗسی2012ُ٘تبیح پػٚٞف وٛاً٘ )     
. ثيكتطیٗ ؾطٖت تٗسیُ اٞطْ [8] تط اظ ٞسف اؾت وؿطی ٚخٜٛ ٘مس زاض٘س ٚ اٞطْ ثبلاتط یب پبیيٗ

اظ  )ثبلاتط( تط ٞبیی اؾت وٝ اٞطْ پبیيٗ قطوتٔطثٌٛ ثٝ ( 2015) ٚ ٕٞىبضاٖ يتاؾٕپػٚٞف زض 
( ٘كبٖ زاز٘س 1395ضأكٝ ٚ ٕٞىبضاٖ ) .[28] زاض٘س)وؿطی ٚخٜٛ ٘مس( ٞسف ثٛزٜ ٚ ٔبظاز ٚخٜٛ ٘مس 

ٞبیی وٝ اٞطْ ٚالٗی ثبلاتط اظ اٞطْ ٞسف ثٛزٜ ٚ ثب وؿطی ٚخٜٛ ٘مس ٔٛاخٟٙس، ؾطٖت  زض قطوت
ٞبی ثطآٚضز ٔتفبٚت ؾطٖت تٗسیُ اٞطْ زض  . اؾتفبزٜ اظ ضٚـ[26]ٛز تٗسیُ اٞطْ ثيكتط ذٛاٞس ث

 ٞب ثبقس. تٛا٘س اظ خّٕٝ زلایُ ٘تبیح ٔتفبٚت آٖ ثبظاض ایطاٖ زض ایٗ زٚ پػٚٞف، ٔی
ذهٛل ؾطٖت تٗسیُ اٞطْ زض  ؾٙدی ثبظاض زض ثيٙی ٘ٓطیٝ ٔٛلٗيت ، پيفچٟبضْزض فطييٝ      

یيس اثط تأ٘تبیح يٕٗ ُٔبِٗٝ لطاض ٌطفت.  ٔٛضزؾطٖت ٌصاضی ٘بزضؾت ؾٟبْ ثط  لبِت اثط اضظـ
ٞبیی وٝ ؾٟبْ وٕتط  زٞس زض قطوت ٌصاضی ٘بزضؾت ؾٟبْ ثط ؾطٖت تٗسیُ اٞطْ، ٘كبٖ ٔی اضظـ

ٞب  ٞبیی اؾت وٝ ؾٟبْ آٖ ٌصاضی قسٜ اؾت، ؾطٖت تٗسیُ اٞطْ ثيف اظ قطوت اظ ٚالٕ اضظـ
زاض  ِحبِ آٔبضی ٔٗٙی یٗ تفبٚت ؾطٖت ثٌٝصاضی قسٜ اؾت، اٌطچٝ ا ثيف اظ ٚالٕ زض ثبظاض اضظـ

ؾٙدی ثبظاض ٚ تٛاظٖ زض لبِت اثطات  ٞبی ٔٛلٗيت ثيٙی ٘ٓطیٝ پيفزض فطييٝ پٙدٓ، ٘يؿت. 
ٚيٗيت ا٘حطاف اٞطْ ٚالٗی اظ اٞطْ ٞسف ثط ؾطٖت ثط ضاثُٝ ثيٗ ٌصاضی ٘بزضؾت ؾٟبْ  اضظـ

 تٗسیُ اٞطْ آظٖٔٛ قس.
ٌصاضی ؾٟبْ  طْ ثبلاتط اظ اٞطْ ٞسف اؾت، ثيف اضظـٞبیی وٝ اٞ ٘تبیح ٘كبٖ زاز زض قطوت     

ٌصاضی ؾٟبْ ٔٙدط ثٝ افعایف  تط اظ ٞسف اؾت، وٓ اضظـ ٞبیی وٝ اٞطْ پبیيٗ زض ثبظاض ٚ زض قطوت
زاض ٘يؿت.  آٔبضی ٔٗٙی اظ ٘ٓط ٞب ؾطٖتؾطٖت تٗسیُ ذٛاٞس قس. لاظْ ثٝ شوط اؾت وٝ تفبٚت 

تط اظ  ٞبیی اؾت وٝ اٞطْ پبیيٗ تٗسیُ زض قطوتزٞس ثبلاتطیٗ ؾطٖت  ٘تبیح ٘كبٖ ٔیٕٞچٙيٗ، 
ٞبیی وٝ اٞطْ  زضنس ؾبلا٘ٝ( ٚ قطوت 25ٌصاضی قسٜ اؾت ) ٞسف ٚ ؾٟبْ وٕتط اظ ٚالٕ اضظـ

 ٞبی ٚاض زضنس(. ثط اؾبؼ یبفتٝ 21ٌصاضی قسٜ اؾت ) تط اظ ٞسف ٚ ؾٟبْ ثيف اظ ٚالٕ اضظـ پبیيٗ
ؾٙدی ثبظاض اؾت، ثيكتطیٗ  تٛاظٖ ٚ ٔٛلٗيت ٞبی زٚ ٘ٓطیٝ ثيٙی پيف یس( وٝ ٔؤ2012) ٚ ٕٞىبضاٖ

زٞس وٝ اٞطْ قطوت ثيف اظ اٞطْ ٞسف ثٛزٜ ٚ ؾٟبْ زض ثبظاض  ضخ ٔی  ؾطٖت تٗسیُ زض قطایُی
ٌصاضی قسٜ اؾت. یب زض قطایُی وٝ اٞطْ وٕتط اظ اٞطْ ٞسف ثٛزٜ ٚ  اضظـ یٚالٗ ٔمساض اظ تطثيك

 .[29] ی قسٜ ثبقسٌصاض اضظـ یٚالٗٔمساض ؾٟبْ قطوت زض ثبظاض وٕتط اظ 
تط اظ ٞسف ثٛزٜ ٚ ؾٟبْ قطوت زض ثبظاض وٕتط اظ ٚالٕ  ٞبیی وٝ اٞطْ پبیيٗ قطوت ذهٛل زض     

ٞب اثطات ا٘حطاف اظ اٞطْ ٞسف ٚ  ثيٙی اؾت. زض ایٗ قطوت ٞب ُٔبثك پيف ٌصاضی قسٜ، یبفتٝ اضظـ
 فعایفؾٕت ا ٔٗٙی وٝ ایٗ ٖٛأُ قطوت ضا ثٝ ٌصاضی ٘بزضؾت ؾٟبْ ٕٞؿٛ اؾت، ثسیٗ اضظـ
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ٞبی پبیيٗ تٗسیُ  زٞس؛ ثٙبثطایٗ ثب تٛخٝ ثٝ ٞعیٙٝ ثسٞی، ثبظذطیس ؾٟبْ ٚ یب ٞط زٚ ٖبُٔ ؾٛق ٔی
ٞبی پػٚٞف زضثبضٜ  ضٚز تٗسیُ اٞطْ ثٝ ؾٕت ٞسف ثب ؾطٖت ا٘دبْ قٛز؛ أب یبفتٝ اٞطْ ا٘تٓبض ٔی

تط اظ ٞسف ٚ  بیيٗٞبیی وٝ ثبلاتطیٗ ؾطٖت تٗسیُ ضا زاض٘س )اٞطْ پ ٞبی زؾتٝ زْٚ قطوت ٚیػٌی
ثيٙی )اٞطْ ثبلاتط اظ ٞسف ٚ ؾٟبْ ثيف اظ ٚالٕ  ٌصاضی قسٜ( ثب پيف ؾٟبْ ثيف اظ ٚالٕ اضظـ

ٌصاضی قسٜ( ٔغبیط اؾت. ایٗ یبفتٝ ٕٔىٗ اؾت ٘بقی اظ ایٗ ٔٛيٛٔ ثبقس وٝ زض قطایُی  اضظـ
ثسٞی ضا خٟت تٗسیُ اٞطْ ثٝ ؾٕت  فعایفتط اظ ٞسف اؾت، ٔسیطاٖ ٌعیٙٝ ا وٝ ؾُح اٞطْ پبیيٗ

ؾٟبْ خٟت تٗسیُ اٞطْ،  ثبظذطیس٘ٓط اظ ٌعیٙٝ  تطتيت ثب نطف زٞٙس. ثسیٗ ٞسف ٔس٘ٓط لطاض ٔی
ؾٟبْ، ؾطٖت تٗسیُ اٞطْ ضا تحت ثبظذطیس ٞبی ثبلای  ٚ ٞعیٙٝ ٌصاضی ؾٟبْ زض ثبظاض ثيف اضظـ

 اؾت. (2012اض ٚ ٕٞىبضاٖ )ٞبی ٚ لطاض ٘رٛاٞس زاز. ایٗ یبفتٝ پػٚٞف ثطذلاف یبفتٝ يطتأث
ذهٛل ؾطٖت تٗسیُ اٞطْ  ثيٙی ٘ٓطیٝ تٛاظٖ زض اقبضٜ قس ُٔبِٗٝ پيف اظایٗ يفَٛضوٝ پ ٕٞبٖ

ؾطٖت تٗسیُ ثبلاتطی زاض٘س  ،تط اظ ؾُح ٞسف اؾت ٞب پبیيٗ ٞبیی وٝ اٞطْ آٖ ٘كبٖ زاز، قطوت
تطیٗ ؾطٖت تٗسیُ ٔطاتت ٘كبٖ زاز ثبلا ٞبی تٛاظٖ ٚ ؾّؿّٝ ثيٙی ٘ٓطیٝ (. آظٖٔٛ پيف23/0)

تط اظ ؾُح ٞسف ثٛزٜ ٚ ثب وؿطی ٚخٜٛ ٘مس  ٞب پبیيٗ ٞبیی اؾت وٝ اٞطْ آٖ ٔطثٌٛ ثٝ قطوت
 (.25/0ٔٛاخٝ ٞؿتٙس )

 نٛضت  ؾٙدی ثبظاض ثٝ ٔطاتت ٚ ٔٛلٗيت تٛاظٖ، ؾّؿّٝ ثيٙی ؾٝ ٘ٓطیٝ زض فطييٝ قكٓ، پيف     
تط اظ ؾُح ٞسف،  اٞطْ پبیيٗ  كرهٝثب ؾٝ ٔٞبیی  . ٘تبیح ٘كبٖ زاز زض قطوتقسظٔبٖ آظٖٔٛ  ٞٓ

، ؾطٖت تٗسیُ اٞطْ زض ثبظاض اضظـ ؾٟبْثٛزٖ  یٚالٗٔمساض وٕتط اظ  مس ٚوؿطی ٚخٜٛ ٘ٚخٛز 
ضٚز  تط اظ ٞسف اؾت، ا٘تٓبض ٔی ایُی وٝ اٞطْ پبیيٗٞب اؾت. زض قط ( ثيف اظ ؾبیط قطوت28/0)

ٞبی اؾتمطاو، ثبظذطیس ؾٟبْ ٚ یب ٞط زٚ  ثٝ ؾٕت ٞسف اظ ٌعیٙٝ یاٞطٔ٘ؿجت خٟت تٗسیُ 
ٞعیٙٝ ؾٛ ٚ٘يع   ز٘جبَ آٖ، تمبيب ثطای اؾتمطاو اظ یه ثٝوؿطی ٚخٜٛ ٘مس ٚ  ٔٛضزاؾتفبزٜ قٛز.

تط اٞطْ  یٕؾطی افعایف ٘ؿجت اٞطٔی ٚ تٗسیُ ٞب ٔحطنٞب اظ  زض ایٗ قطوتپبیيٗ ثبظذطیس ؾٟبْ 
 ثٝ ؾٕت ٞسف اؾت.

٘ٓط اظ زلایُ  تٛا٘س ٘بقی اظ زلایُ ٔتفبٚت ثبقس. نطف آٞؿتٝ اٞطْ ثٝ ؾٕت ٞسف ٔیتٗسیُ      
اٞطْ  التهبزؾٙدی ٔطتجٍ ثب ا٘تربة ٔسَ ؾطٖت تٗسیُ ٚ ٘حٜٛ ٔحبؾجٝ اٞطْ ٞسف، ٕٔىٗ اؾت

. اظ زٚ ظاٚیٝ قطوت ٘ساقتٝ ثبقساثطی ثب إٞيت ثط اضظـ  ،وٙٙس ٞب تٗميت ٔی ٞسفی وٝ قطوت
 1ٞبی چبً٘ ٚ ٕٞىبضاٖ یبفتٝ ثطاؾبؼٝ ىلطاض زاز. اَٚ ایٙ یثطضؾ ضا ٔٛضزتٛاٖ ایٗ ٔٛيٛٔ  ٔی

زْٚ ایٙىٝ  قطوت ٘ساضز. حفّ اٞطْ زض ؾُح ثٟيٙٝ، اثطی ثبإٞيت ثط ّٖٕىطز ٚ اضظـ( 2013)
تٗسیُ ؾطیٕ قبٞس ؛ ثٙبثطایٗ التهبزی ٘يؿت اظ ٘ٓطاٞطْ ثٟيٙٝ  اٞطْ ٞسف ا٘تربثی تٛؾٍ ٔسیطاٖ

ٞبی  ٍٞٙبْ ا٘حطاف اظ آٖ ٘رٛاٞيٓ ثٛز. ایٗ ٔٛيٛٔ ٘يبظ ثٝ پػٚٞفاٞطْ ثٝ ؾٕت ٞسف، 

                                                 
1. Chang, et al. 
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تٛخٝ  قٛز ثٝ ٔسیطاٖ ٔبِی پيكٟٙبز ٔی ،زیسٌبٜ زْٚ پصیطفتٝ قٛز وٝ یتطی زاضز. زضنٛضت خبٕٔ
ٔبِی ثٟيٙٝ زاقتٝ ٚ ثب تٛخٝ ثٝ قطایٍ ذبل قطوت ٚ قطایٍ وّی  يٗتأٔٞبی  يبؾتثيكتطی ثٝ ؾ

 ربة وٙٙس.التهبز ٘ؿجت ٞسف ٔٙبؾت ضا ا٘ت
تٛا٘س اظ زیٍط زلایُ ؾطٖت تٗسیُ آٞؿتٝ  ٞبی ثبلای تٗسیُ اٞطْ ثٝ ؾٕت ٞسف ٔی ٞعیٙٝ     

ؾبظی  يٕٗ ٔتٙٛٔقٛز  زض ثبظاض ؾطٔبیٝ تٛنيٝ ٔیضثٍ  یزض ایٗ ضاثُٝ ثٝ ٔؿئِٛيٗ شاٞطْ ثبقس. 
ٞبی  قطوت یبفتٝ ثطای ٔٗبٔلات اٚضاق ثٟبزاض ظٔيٙٝ ایدبز ثبظاض ؾبظٔبٖيٗ ٔبِی، تأٔاثعاضٞبی 

ٞب ثبیس  ز. قطوتيبثی قٛزؾت  ٞب ؾُح ثٟيٙٝ اٞطْ لبثُ ؾٟبٔی ٖبْ ضا فطاٞٓ آٚض٘س تب ثطای قطوت
ٌصاضاٖ  س. ثٝ ؾطٔبیٝوٙٙنٛضت ٘يبظ ثب وٕتطیٗ ٞعیٙٝ الساْ ثٝ تٗسیُ ؾبذتبض ؾطٔبیٝ ذٛز  ثتٛا٘ٙس زض

ٔٛضز ٘حٜٛ ٔسیطیت ٚ  زضی تط ز ثطای ایٙىٝ ثتٛا٘ٙس اَلاٖبت وبُٔقٛ ٚ اٖتجبضزٞٙسٌبٖ پيكٟٙبز ٔی
ثٝ ٘ؿجت ثسٞی ٞسف، ٔيعاٖ ا٘حطاف اظ ثسٞی  ،ٞب زض اذتيبض زاقتٝ ثبقٙس تطويت ٔٙبثٕ ٔبِی قطوت

 ضثٍ یٔؿئِٛيٗ ش ،ٙس. ثطای ایٗ ٔٙٓٛضوٙٞب تٛخٝ  ٞسف ٚ ؾطٖت تٗسیُ ؾبذتبض ؾطٔبیٝ قطوت
ثسٞی ٞسف زض ثيٗ نٙبیٕ ٔرتّف اؾت، ظٔيٙٝ  یٞب ٞبیی وٝ ٕ٘بیبٍ٘ط ٘ؿجت ثبیس ثب اٖلاْ قبذم

ثٝ  ٔٙس ٖلالٝثٝ پػٚٞكٍطاٖ ٞبی ٔطثٌٛ تٛؾٍ فٗبلاٖ ثبظاض ؾطٔبیٝ ضا فطاٞٓ ؾبظ٘س.  ا٘دبْ تحّيُ
ٞبی ؾبذتبض  ثيٙی ؾبیط ٘ٓطیٝ ، ثطآٚضز ؾطٖت تٗسیُ اٞطْ ثط اؾبؼ پيفقٛز پيكٟٙبز ٔیایٗ حٛظٜ 

ُٔبِٗٝ  .وٙٙساؾتفبزٜ  ٔٙٓٛض ثطآٚضز اٞطْ ٞسف ٖ ثٝاظ ٘ٓط ذجطٌبؾطٔبیٝ ضا ٔس٘ٓط لطاض زازٜ ٚ 
يٗ ٔبِی تأٔی، تٗييٗ ؾٟٓ اثعاضٞبی ثٝ ٖجبضتچٍٍٛ٘ی تٗسیُ ٘ؿجت اٞطٔی ثٝ ؾٕت ٞسف یب 

یيس ثٝ تأ تٛخٝ ٔرتّف ثطای ضؾيسٖ ثٝ اٞطْ ٞسف اظ زیٍط پيكٟٙبزٞبی پػٚٞف حبيط اؾت. ثب
( 2011ٞبیی ٘ٓيط اؾسی ٚ ٕٞىبضاٖ ) ٞب زض پػٚٞف إٞيت ٖبُٔ نٙٗت ثط ؾبذتبض ٔبِی قطوت

 قٛز. ثطضؾی ؾطٖت تٗسیُ اٞطْ زض ؾُح نٙبیٕ ٔرتّف ٘يع تٛنيٝ ٔی
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