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Abstract 
The main purpose of this study is to investigate the effect of self-control and 

financial knowledge on financial satisfaction mediated by financial behavior 

among investors in the Tehran Stock Exchange. This research is one of the 

types of quantitative and applied studies. In this study, sampling was done by 

Convenience method with Cochran's formula from the target population. Also, 

the data were collected through a questionnaire with Likert scale and from the 

opinions of investors of Tehran Stock Exchange. The face and content validity 

of the questionnaires were confirmed by experts and its reliability was 

confirmed by Cronbach's alpha coefficient. Finally, the collected data and the 

analysis of the relationships between the variables were analyzed by structural 

equation modeling and SPSS and SmartPLS software. Software output shows 

that self-control and financial knowledge directly affect the financial behavior 

of investors. Also, financial behavior has a positive effect on financial 

satisfaction. The important result of this study was that the role of financial 

behavioral mediator between independent and dependent variables was 

significant. The results of this study show that the existence of a desirable 

level of self-control and financial knowledge among investors can strengthen 

their rational financial behavior and ultimately, provide financial satisfaction 

to investors. 
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 گذارانهیمالی سرما تیخودکنترلی و دانش مالی بر رضا ریتأث

 1رفتار مالی انجییبورس اوراق بهادار تهران با نقش م
 

 ، ***سجاد نقدی ، **زاده علیرضا فضل ،*خانقاه   فاطمه رحیم پور

  ***وحید احمدیان 
 2چکیده
صلی هدف ضر ا سی مطالعه حا ضایت بر مالی دانش و خودکنترلی تأثیر برر  رفتار گریمیانجی با مالی ر

اســتا ال لظان نور روت تظقیپ پهوهش حاضــر  تهران بهادار بورس اوراق گذارانســرمایه میان در مالی
شی و ال لظان هدف بنیادی مظسوب می سترس روت به گیرینمونه مطالعه، این شودا درپیمای  با و در د

های استاندارد پرسشنامه طریپ ال هاداده ین،همچنا آمده است عمل به نظر مورد جامعه ال کوکران فرمول
تهران گردآوری شده استا روایی صوری و  بهادار اوراق گذاران بورسو ال نظرات سرمایه طیف لیکرت با

توســم متصاــاــان و پایایی آن با ضــریک آلبای کرون اا مورد تایید ترار گرفتا  مظتوایی پرســشــنامه
ال  و ساختاری معادلات سالیمدل روت با روابم بین متغیرها تظلیلآوری شده و های جمعدرنهایت، داده

های حاصل بررسی شده استا یافته 3 نسصه Smart PLS و 23نسصه   SPSS افزارهاینرم طریپ
گذاران دهد که خودکنترلی و دانش مالی به صورت مستقیم بر رفتار مالی سرمایهال نتایج پهوهش نشان می

، رفتار مالی به صورت مث ت بر رضایت مالی تأثیر دارد، در نتیجه نقش متغیر میانجی تاثیر دارندا همچنین
سطح مطلوبی ال خودکنترلی و رفتار مالی تایید می ست که وجود  ضر این ا صلی مطالعه حا شودا پیامد ا

ضـــایت را تقویت کرده و درنهایت ر هاآنتواند رفتار مالی منطقی گذاران میدانش مالی در بین ســـرمایه
 گذاران را فراهم کندامالی سرمایه

بورس  گذارانهیساارما ؛یمال تیرضااا ؛یرفتار مال؛ یدانش مال ؛یخودکنترلها: واژهکلید

 .اوراق بهادار تهران
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 مقدمه. 1

ــال در  ــولات تنور و پیچیدگی افزایش مانند عواملی اخیر، هایس  تغییر مالی، خدمات و مظا
 و مالی بالارهای ال گذارانســرمایه اســتق ال آن ت ع به و اتتاــادی و شــناختیجمعیت عوامل

 موضــور به مظققان و گذارانســیاســت فزایندۀ توجه موجک بالارها، این در تاــمیمات پیچیدگی
ست شده مالی سواد سان اا شنا اادی و به طور کلی پول، روان  اجتماعی معتقدند رفاه مالی و اتت

سی هدف معنادارترین سا صر لندگی در اح سوب می معا شر مظ ست در مدیریت امور ب شک شودا 
بلندمدت شصای و حتی اجتماعی را به  پیامدهای مالی شصای و کاهش رفاه اتتاادی و مالی،

 مورد اخیر هایسال شصای، در مالی سطح دانش مالی و رفتارهای رو،دن ال خواهد داشتا الاین
های ت لی حاکی میان، نتایج پهوهش ترار گرفته استا در این گذاران و پهوهشگرانسیاست توجه

 یرفتارها تقویتو  یمال دانشبالا بردن سطح های مالی، ال طریپ ال آن است که آمولت مهارت
و افزایش  اتتاـــادی و مالی به ود رفاه ی،مال ییتوانا تواند موجک افزایشمی افراد، مطلوب یمال

و همچنین  آن مؤثر برعوامل موضــور دانش مالی افراد جامعه،  لذا، بشــودا هاآنســطح رضــایت 
بالارهای مالی ت دیل  گذاراناستیسموضوعی مهم برای به افراد،  یمال تیرضانقش آن در ایجاد 
تواند در نهایت، رضایت مالی افراد و رفاه اتتاادی و اجتماعی در سطح جامعه را شده است که می

 به همراه داشته باشدا 

بر  یمث ت اثرات تواندی و خودکنترلی میمال پهوهشــگران حاکی ال آن اســت که دانشات مطالع
شد ] یرفاه مال و رفتار شته با شتوانۀ45شصص دا سوی دیگر، پ ی، به رفاه مال ی احساسذهن [ا ال 

ال  گرید یک[ا همچنین ی35] اشـــاره داردوی  یمال تیوضـــعخاـــوص  نوعی، به ادراک فرد در
ضایرفاه مال یذهن یارهایمع ست که  یمال تی، ر شنامهدر تالک  های ت لی،در پهوهشا س های پر

شده  کرتینور ل اسیمقمتعدد و در  ستا سنجش  ضایت مالی را به عنوان  هایپهوهشا اخیر، ر
تواند ال موضوعات شصایتی، روانشناسی و رفتاری افراد گیرند که مییک مؤلبۀ ذهنی در نظر می
های شصای مؤثر بر رضایت مالی و های لیادی در خاوص مؤلبهتأثیر پذیردا ال طرفی، پهوهش

سی ستا برر صورت نگرفته ا اوص با ترکیک کامل این متغیرها  ست که هبه خ ا حاکی ال آن ا
تواند بر رضایت مالی وی تأثیرگذار باشد و رفتار هایی مانند خودکنترلی و دانش مالی فرد میمؤلبه

گری کندا لذا به دلیل اهمیت بالای این حولۀ مطالعاتی، تواند این روابم را میانجیمالی نیز می
تواند ز داشته استا پهوهش حاضر میاین مطالعه به بررسی اثر این متغیرها بر رضایت مالی تمرک

 سالی ادبیات این حوله سهم مؤثری داشته باشداهای بین متغیرها و غنیسالی شکافدر شباف

ندبودجه ر، انوار رفتایشـــصاـــ یدر مورد امور مال ندال، خر، پسیب ها، انتصاب ، پرداختدیا
ــولات مال در مورد دانش همچنین، کردا  لیو تظل یریگاندالهتوان را می ، اهداف و کنترلیمظا

تایید راستا،  نیشودا در اینشان داده م ،ددارن اریکه مردم در اخت ی، مبهوم آن با تمام اطلاعاتمالی
افراد  گردد کهتلقی میعنار مهم  کیبه طور مترادف به عنوان  یواتع یدانش مالشده است که 
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ــمیرا تادر م ــالد تا تا ــک و آگا یمال ماتیس ــت که دانش مالی رندیبگ هانهمناس ا تابل ذکر اس
رفتار [ا ال ســوی دیگر، 1تواند شــدت تأثیر نگرت مالی بر رفتار مدیریت مالی را افزایش دهد ]می

ــی ال أمالی و ت ــصا ــتند که تأثیر  عواملمین مالی ش  لندگی بر لیادی رامهم رفتار اجتماعی هس
 آنان به لمینه این در یش دانش افرادو افزا آگاهی رو،گذارندا الاینمی اجتمار و افراد شـــصاـــی

ارتقاء  یاصـــل لیال دلا یکی [؛ لیرا23] کنندد تا منابع مالی خویش را بهتر مدیریت کنمی کمک
ام ست که م احساس رضایتیبهتر،  یمال ماتیت [ا در این بین، 19] کند جادیا افراد یتواند برایا

، چرا است یاتیح اریبس نیز موفپ یلندگ کیداشتن  یبرا یمال یو رفتارها یدرک تأثیر خودکنترل
 دارد یبستگ صظیح گیریتامیم و ی مصتلفهاآنمردم به نظوه کنترل خود در لم یمال ندهیآکه 
ــع یگاه و اندالندیم ریافراد معمولاً اهداف خود را به تأخ ا[48] خود  یکنند رفتارهایم یاوتات س

با اعمال توان ما  بهتربه عملکرد  یابیدســـت یبرا پیدت هایالعملعکسو  نیرا  ند، ا مظدود کن
 نیا رایل ؛توانند منجر به کاهش کنترل خود شـــوندیمبه ســـصتی ال حد اغلک  شیب یاهمهلت
فاتد کنترل درآمد خود بیشــتر مواتع افراد همچنین،  ا[3] اندنشــده میبه طور مطلوب تنظ نیتوان

ــتر هزینه ــتند و بیش ــرف نیالهای فعلیهس ــرفهمی خود ها را ص ــترکنند تا ص برای  یجویی بیش
سایر نیالهای آینده ستگی و  ش شند بالن شته با سی عامل خودکنترلی نیز بر 30] دا [؛ بنابراین برر

شد که بهرفتار مالی می ضایت مالی نیز اثرگذار تواند یکی ال نقاط عطف این مطالعه با ت ع آن بر ر
ــر بررخواهد بودا الاین ــلی مطالعه حاض ــی نقش میانجی رفتار مالی در رابطه بین رو، هدف اص س

 بورس اوراق بهادار تهران استا سهامدارانمتغیرهای خودکنترلی، دانش مالی و رضایت مالی 

 

 . مبانی نظری و پیشینه پژوهش2

سرماکسک یدگیچیپ لیامروله، به دل شتن آگاه ،هاآندر  یگذارهیوکارها و   شتریب دانشو  یدا
س یکی یدر م احث مال سا سرانجام مطلوب هر عمل نهیلم نیدر ا یال ملزومات ا ست، چراکه   ،یا

ـــککســـک دانش  رو،نیا مطلوب را به همراه داردا ال تیرضـــا در  زین یمال یهادر حوله مناس
بر رفتار خود داشــته و در  یبه افراد کمک خواهد کرد تا کنترل مناســ  یگذارهیســرما یندهایفرا

س  دهند،یکه انجام م یهایگذارهیسرما سک در  یعملکرد منا شندا وجود عملکرد منا شته با را دا
سک موفق ضا یدینقش کل یمال یهاتیرفتارها و ک شت که  یمال تیدر ر ال  یکیافراد خواهد دا

را  هاآنتواند رفتار یگذاران مسرمایهمالی گیری نظوه تامیما افراد است یامرولمهم  یهاچالش
نایی افراد در مدیریت امور مالی برای موفقیت در لندگی شـــکل دهدا  رفتار مالی به معنای توا

گردد، در نتیجه رفتار مالی یک شصص تامین اتتاادی وی را تظت الشعار ترار خواهد اطلاق می
 دادا 
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ــتا  عوامل نا بهافراد ب رفتار مالی ــی مصتلف متباوت اس ــین ال جمله  هایپهوهشبا بررس پیش
صل می2011) 1 ر و همکارانپهوهش کاپو سیت، گردد که عوامل متعددی ال ت یل ( نتیجه حا جن

بر رفاه مالی تاثیرگذار اســت، همچنین افراد  تومیت و درآمد والدیندانش مالی، خودکنترلی ســن، 
ند، لیرا  مایش ده های منطقی و غیرمنطقی را ن تار ند ترکی ی ال رف یل دار ما به طور ط یعی ت

ها، احســاســات، وضــعیت اتتاــادی، شــرایم تأثیر دانش، نگرت، ویهگی تظت هاآنتاــمیمات 
ستا به عنوان مثال  سیاری ال عوامل دیگر ا سی و ب ضسیا شصاص الال  یبع  یبرا یدانش کاف ا

ــمیم ــظتا ــتند، لذا دانش مالی و خودکنترلی ال مهترین عوامل در بالار  حیگیری ص برخوردار نیس
سعیدی و حامدیشودا موثر بر رفاه مالی مظسوب می سواد 2018) 2به عنوان مثال  ( معتقدند که 

های اساسی ایجاد ظرفیت در افراد است که در نهایت منجر به یک رفتار مالی مالی یکی ال مولبه
سک می سلم بربا شود، در نتیجه منا ست احتمال مالیو به ود دانش  یادیبن میمباه ت ، ممکن ا

سرما یافتهکاهش  یعاطب یهاواکنش شندا بنابرا یتریگذاران رفتار منطقهیو  شته با  ر، رفتانیدا
شراسرمایه ی مالیمنطق صل جیال نتا یکیتواند می یعاد میگذاران در  شد یمال دانشبه ود  یا  با

 گرددا که این امر نیز در نهایت منجر به برول رضایت مالی در افراد می
خودکنترلی یعنی اینکه علاوه بر دانش مالی، خودکنترلی نیز ال عوامل موثر بر رفاه مالی اســتا 

خودکنترلی به عنوان تباوت ا پذیر و یا چقدر پایدار باشـــد یک فرد در یک موتعیت، چقدر انعطاف
شارهدر ویهگی سوی مقدم و همکاران ) ها و رفتارهای افراد ا سیم بندی مو ال  (1394داردا ط پ تق

 شوند:ط قه بندی میلظان میزان خودکنترلی، افراد به دو دسته 
است که این  شوند که خودکنترلی بسیار بالایی دارندا تابل ذکرگروه اولیه: افرادی را شامل می

اثرات آن تأثیر  افراد به دلیل خودکنترلی بالا در تاـــمیمات خود به هیج وجه ال عوامل خارجی و
 اپذیرندنمی

ــامل میگروه ثا ــتندا تابلنویه: افرادی را ش ــود که ال خودکنترلی مطلوبی برخوردار نیس ذکر  ش
تأثیر  اســت که این افراد به دلیل خودکنترلی کم در تاــمیمات خود ال عوامل خارجی و اثرات آن

 اپذیرندمی

 بندی مصتلف و تباوت در رفتارهای مالی هر دو گروه، مطالعهدر نتیجه با توجه به این دســـته
 ها ضرورت داردا رفتار مالی و در نهایت رضایت مالی این گروه

گیری روابم مدل مبهومی پهوهش حاضر ارائه در ادامه، ادبیات هر یک ال متغیرها و نظوه شکل
 شده استا

 

                                                 
1 Copur et al 

2 Saeedi &  Hamedi 
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 خودکنترلی و رفتار مالی

ــتن  یبرا یمال یو رفتارها یدرک تأثیر خودکنترل ــ یلندگ کیداش ــت یاتیح اریموفپ بس ا اس
 اریبســ یمال یبهتر، درک عوامل مؤثر بر رفتارها یمال یهایریگمیکمک به مردم در تاــم یبرا

شابه، برا ستا به طور م ست یبه ود رفاه مال یمهم ا شناختن عوامل مرت م با آن مهم ا [ا 19]، 
ال  یکی یمطرح شــدا خودکنترل 1974در ســال  دریبار توســم اشــنا نینصســت یمبهوم خودکنترل

ا یهایهگیو نیترمهم ست ؤم یشص فرد  کی نکهیا یعنیا خودکنترلی [22]ثر بر عملکرد فرد ا
ـــد  داریچقدر پا ایو  ریپذچقدر انعطاف ،تیموتع کیدر   یخودکنترل یکه دارا یافراد ا[27]باش
 یمال تیریهســـتند، ال مد یبالاتر یخودکنترل یکه دارای هســـتند، نســـ ت به افراد یترنییپا

ستند  یترفیضع دارند و  یبهتر یدارند، رفتار مال یبهتر خودکنترلیکه  یافراد [ا19]برخوردار ه
ا درحقیقت، ماــرف کنند نهیمنابع خود را بهو  مرات ت کنند یخود به خوب یتوانند ال منابع مالیم

بر  یعوامل روانشـناخت نیگذارندا ایم ریتأث یبر تبکر منطق یرمالیال عوامل غ شـتریب یعوامل مال
طورکلی، رفتار مالی ا به شـــودیم یگذارد که منجر به رفاه مالیم ریتأث یو رفتار مال کنترلیخود
ــد ]می ــک در رابطه بین خودکنترلی و رفاه مالی باش ــطی مناس  هایپهوهشط پ  ا[48تواند واس

( خود کنترلی بر رفتار مالی تاثیر مث ت دارد و بر اســاس مطالعات 2017) 1اســتروم ک و همکاران
شیر و همکاران2012) 2فلاحتی و همکاران ضایت مالی تاثیر مث ت 2013) 3( و ب ( رفتار مالی بر ر

 داردا

 مالی رفتار دانش مالی و

س یدانش مال سا شاره دارد یمال میمباه یبه درک ا  تیریمدتا هد دیم را امکاناین به افراد  و ا
نایی کنندهمنعکس باید مالی [ا دانش9]انجام دهند  مؤثرخود را به طور  یمال  درک در مردم توا

ــتباده و مالی اطلاعات ــد و هاآن ال اطمینان با و ماهرانه اس  پیچیده پدیده یک عنوان به باید باش
به عنوان  یذهن یو دانش مال ینیع یدانش مال ا[36گردد ] درک رفتار و نگرت دانش، ال متشکل

شک  کی یواتع یبه دانش مال ی،نیع یدانش مال اشوندمی ناختهش یدهنده دانش ماللیدو ماده ت
به ادغام اطلاعات تاله به دســت آمده با دانش موجود اشــاره دارد،  نیا کهشــود یفرد اطلاق م

سطح اطم یذهن یکه دانش مالیدرحال ام نانیبه  شاره دارد یمال یریگمیفرد در هنگام ت ا [39] ا
 نانیتاله به دســـت آمده و اطم یدانش مال یابیارل یبه معنا یذهن یدانش مالتوان گبت که می

  ا[38] فرد به آن است

 رفتار مالی و رضایت مالی

 یروانشناخت دگاهیال د یبر بالار مال کیستماتیس یهاامدیپ ینیبشیدرک و پ یمال رفتارهدف ال 
را نشـــان  یمال تیریارت اط رفتار انســـان با مد یچگونگ یمال یهارفتاردرحقیقت، ا [25]اســـت 
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درباره تأثیر  یامطالعه یمال یرفتارها( 1985) 1و اســـتاتمن نیشـــبر[ا ال دیدگاه 44]دهد یم
ست فیتعر یمال یبر رفتارها یروان یهادهیپد ( رفتار 2018) 2یانتیآر دهیبه عقهمچنین، ا شده ا
ــت یلما یهارفتار مرت م با برنامه کی یمال  و( 2010) 3دوینتا و ا درنهایت، ط پ مطالعات آیدااس

ـــامل عاملی چون تواند توســـممی مالی رفتار( 2013) 4ایرامانی و خولیله  ها، پرداختهزینه ش
مطالعات نشـــان  اگردد گیریانداله خانواده و خود برای اندال، پولپس مالی، ریزیبرنامه ها،ت ض

 ا]15[است  هاآن یمال تیکننده رضانییتع یافراد عامل اصل یکه رفتار مال داده است
 گری رفتار مالینقش میانجی

به منظور تعریف رفتار مالی در بالار ســـهام، تعریف مبهوم رفتار در این لمینه مبید خواهد بودا 
ــت ال  ــخ به مظرکاتدامات یا واکنش"رفتار ع ارت اس ــصص در پاس های بیرونی یا های یک ش

 ا "درونی
 یها یهگی، افراد ال نظر ونیبر ا علاوها متباوت هســـتند یتیمردم ال نظر مشـــصاـــات جمع

ا یشناختروان شص شهود و غینی، خوت بتیمانند  ستندا رهی،  ار به فرد ه رفتار  نهیلم در منظ
 اتیخاوص ریتظت تأث ماًیمستقامر  نیا .مهم است تیبیبا ک یریگ میافراد در تام یی، توانایمال

ناخت تأثفوق یروانشـــ ظت  که ت لذکر، بل ا افراد در [41] ردیگیترار م زین یفرد یخود کنترل ریا
ال  یخوب و منض ط یال افراد رفتار مال یکه برخ یمتباوت هستندا در حال شانیو رفتارها هاعادت

 تیرا به امن هاآن جهی، که در نترندیگیم یبیضع یمال ماتیتام گریدهند، افراد د یخود نشان م
، ی، سواد مالیروانشناخت یهایهگیال جمله و یبه عوامل مصتلب هاآن رفتار رساندایم یکمتر یمال

اات جمع شص ستگ یتیم گیری رفتار مالی بر رابطه در لمینه میانجی ا[34] دارد یو کنترل خود ب
( معتقد هســتند که افرادی که خودکنترلی 2019) 5خودکنترلی و رضــایت مالی یوناس و همکاران

بی توانند ال منابع مالی خود به خوبهتری دارند، دارای رفتار مالی مطلوبی هســـتندا این افراد می
مرات ت نمایند و منابع را به صــورت مناســ ی ماــرف نمایندا این امر نیز منجر به رضــایت مالی 

( خود کنترلی بر رفتار مالی تاثیر مث ت دارد 2019گرددا ط پ مطالعات استروم ک و همکاران )می
شیر و همکاران ) ساس پهوهش ب ضایت مالی تاثیر داردا همچنین 2013و برا در ( رفتار مالی بر ر

(  به 2018) 6گیری رفتار مالی بر رابطه دانش مالی و رضایت مالی سائوراب و ناندانلمینه میانجی
ستا دانش مالی عامل  ضایت مالی ا سطه بین دانش مالی و ر سیدند که رفتار مالی وا این نتیجه ر

ست که می شد، دانش مالی با ایجاد آگامهمی ا هی و افزایش تواند بر رفتار مالی افراد تاثیرگذار با
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ـــتا به طوری که انتظار می رود با افزایش اطلاعات مالی افراد، بر رفتار مالی افراد تاثیرگذار اس
شرایم احتمال برول رفتارهای غیرمنطقی  دانش مالی رفتارهای مطلوب مالی افزایش یابد، در این 

 شودار افراد ایجاد میدر افراد کاهش خواهد یافتا در نتیجه با به ود رفتار مالی، رضایت مالی د
 پیشینه پژوهش

صولیان و همکاران) سیدند که 1400ا سرمایه گذاران، به این نتیجه ر سات  سا سی اح ( با برر
  ا[33] گیری ح اب در بالار سرمایه نداردگذاران هیچگونه تأثیری بر روی شکلاحساسات سرمایه
شان داد دام( 1399سمنانی و دهصدا )لاری نتایج پهوهش  سرمایه هاین گذاران مالی رفتاری 

 ا[29] تظت تاثیر مستقیم دو حالت روحیات بالا )شیدایی( و روحیات پایین )افسردگی( است
رفتار  دهد که نگرت مالی و دانش مالی بانشـــان می( 1398آتابابایی و خادمی)مطالعه   نتایج

دهد که دانش مالی میحاصــل نشــان  مدیریت مالی رابطه مث ت و معنادار دارندا همچنین، نتایج
من ع  کندا این در حالی اســـت که بینرفتار مدیریت مالی را تعدیل می رابطه بین نگرت مالی و

ـــت و من ع بیرونی کنترل،  بیرونی کنترل رفتار و رفتار مدیریت مالی رابطه معناداری وجود نداش
 ا[1] و رفتار مدیریت مالی ن وده است میانجی رابطه نگرت مالی

 ینبس و دانش مالوتظلیل تأثیر عزتبا عنوان تجزیه یا( در مطالعه1397و همکاران) یزدانی
 ی( به بررســـنیبانک اتتاـــاد نو یکارگزار یقیگذاران حقهی)مورد مطالعه: ســـرما یبر رفتار مال
 251 ایدر نمونه یبر رفتار مال مالی دانش ونبس تأثیر عزت یبه بررســـ یبررســـ نیپرداختندا ا

سرما ینبر ااد نو یکارگزار یقیحق گذارانهیال  ستا روت ا رفتهیصورت پذ نیاتت مطالعه  نیا
ستگ یبیتوص ست و برا یال نور هم  ستباده پرسشنامه ال هاداده آوریجمع یبوده ا ستا  هشد ا ا
ساختار سالیمدل روت با هاداده لیتظل ستا نتا زرلیافزار لدر نرم یمعادلات   جیانجام گرفته ا
س نیا شان م یبرر  یتأثیر مث ت و معنادار یذهن یو دانش مال ینبس بر رفتار مالکه عزت دهدین

داشته، اما بر  یتأثیر مث ت و معنادار یذهن یبر دانش مال ینیع یدانش مال ن،یداشته استا همچن
ستا دانش مال یتأثیر مث ت و معنادار یرفتار مال شته ا  نیا در یانجیم ریبه عنوان متغ یذهن یندا
 ا[47] داشته است یتأثیر مث ت و معنادار یبر رفتار مال زیپهوهش ن

 گیریای با عنوان ارائه مدل تظلیلیِ رفتار تاــمیمهمطالع ( در1396) چاوشــی و فلاطون نهاد
ستباده ال تظلیلسرمایه سی پرداختندا این پهوهش با ا  گذاران در بورس اوراق بهادار تهران به برر

 کننده را متناظر با ادبیات مالی گیری ال نرمافزار ایموس، الگوی رفتار مارفبهره عاملیِ تأییدی و
سرمایه امیمگیری  سی ال نظرات به رفتار ت ست برای این برر سم داده ا سرمایه  140 گذاری ب

 شــاخص مؤثر بر رفتار 33ای مشــتمل بر در بورس اوراق بهادار تهران ال طریپ پرســشــنامهگذار 
دهد که به ترتیک رفتار اعت ارسـنجی، رفتار سـتباده شـده اسـتا نتایج نشـان میگذاری اسـرمایه

 ا[11]بندی برخوردار هستندهای رفتاری ال اهمیت اولویترفتار جستجوگری و تورت تظلیلگری،
یا ابراهیمی کاران و ســـروعل عهدر  (1396) هم طال مل با عنوان یام ندهتعیین عوا تار کن  رف
سی ساختاری  معادلات سالیمدل م نای بر تهران بهادار اوراق بورس در جزء سهامداران به برر
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شان این مطالعه  نتایج پرداختندا  مربوط عوامل) داخلی ابعاد ال جزء سهامداران رفتار که دهدمی ن
 و مث ت تأثیر( اتتاــادی و ســیاســی روانی، عوامل) بیرونی ابعاد و( شــرکت و بورس ســالمان به

 ا[13] است پذیرفته معنادار
 مالی مدیران دینی تعهدات و خودکنترلی تأثیرای با عنوان همطالع در (1395)فصاری و مظمدی

شای کیبیت بر سی پرداختندا اطلاعات  اف صل نتایج به برر سی این ال حا شان برر  که دهدمی ن
 تعهدات رعایت ولی دارد، مث ت تأثیر اطلاعات افشــای کیبیت بر مالی مدیران خودکنترلی میزان
 این آمده دسـت به نتایج درنهایت،ا گذاردنمی اثری اطلاعات افشـای کیبیت بر مدیران این دینی

سی سایی با برر شا کیبیت بر تأثیرگذار عوامل شنا سم به اف شا کیبیت نظری ب شگری در اف  گزار
 منجر که آینده مدیران انتااب در پهوهش این هاییافته ال توانمی همچنین، و کرده کمک مالی
 ا[31] کرد استباده شوند،می افشا کیبیت ارتقاء و اطلاعات شبافیت افزایش به

شکافی هدف با پهوهشی، در( 1395) خانیکریم و بیدگلی اسلامی  سواد مصتلف ابعاد فهم و وا
 با آن ارت اط و کرده ت یین را مبهوم این پیدایش به منجر اتتاــادی و ســیاســی هایلمینه مالی،
 همچنینا دادند را توضیح غیره و کارا بالار بالار، اتتااد نئولی رالیسم، مانند نظری هایمقوله سایر

 واکاوی سالیمالی با مالی سواد ارت اط است، سالیمالی عار مولود مالی با این استدلال که سواد
ضیح برای و شده شه ظهور و برول دلایل به سالی،مالی پدیده تو سم اندی  شده پرداخته نئولی رالی
 آن، جایگاه و تأثیر و مالی سواد موجده اجتماعی و اتتاادی شرایم ت یین ال در نهایت، پسا است

عاریف ئه مصتلف ت ـــده ارا ته ترینمهم نیز و آن ســـنجش هایروت واژه، این برای ش  هاییاف
 ا[14]اندشده مرور اخیر هایپهوهش
( در پهوهشی به بررسی این مورد پرداختند که آیا رفتار مالی بر رفاه 2021و همکاران ) 1چاوالی

مالی تاثیر دارد؟ در این مطالعه ال پرسش نامه استباده شده و نتیجه حاصل شد که عوامل رفتاری 
 ا[10]گذاران هندی تاثیر داردبر رفاه مالی سرمایه

های فردی می تواند مورد پرداختند که آیا تباوت ( به برررسی این2020استروم ک و همکاران )
سالم و رفاه مالی را توضیح دهد یا خیرا نتیجه حاصل شد که خودکنترلی بر رفاه مالی  رفتار مالی 

 ا[41]و رفتار مالی تاثیرگذار است
 تیریو رفتار مد ی، نگرت مالیدانش مال تظت عنوان یادر مطالعه( 2020) 2سیسوانتی و هالیدا

سطهکنترلی : خود یمال سی پرداختندا  به عنوان وا عوامل  لیو تظل هیتجز پیتظق نیهدف ابه برر
مورد  یرگیروت نمونها استی بکاسی اسلام دانشگاه در کارکنان یمال تیریبر رفتار مد ذاریرگتأث

ــتباده برا ــت یرگی، نمونه پیتظق نیا یاس  81 و تعداد نمونهکارمند  305کل جامعه  اهدفمند اس
ــتا ــتباده ال داده در این تظقیپ کارمند اس  نیا یهاافتهتظلیل گردیدندا ی و هیتجز PLSها با اس
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ـــان م پیتظق  ریتأث ینگرت مال ،یمال تیریبر رفتار مد یدارامعن ریتأث یدانش مال که دهدینش
، دانش  یمال تیریبر رفتار مد یدارامعن ریتأث ی، خودکنترل یمال تیریبر رفتار مد یتوجه تابل
با ی کنترلخوددارد،  یبر خودکنترل یمهم ریتأث یمال نگرتو  یکنترلخودر ب یمعنادار ریتأث یمال
 یهانگرت یجزئ ریتأث یو خودکنترل ی تاثیر داردمال تیریبر رفتار مد یال دانش مال یبصشـــریتأث
 ا[40] کندیرا واسطه م یمال تیریبر رفتار مد یمال
ــواد مال ،یبا عنوان تأثیر خودکنترل یا( در مقاله2019و همکاران ) ساونی  یمال یو رفتارها یس

س یبر رفاه مال و رفاه  یرفتار مال ،یخودکنترل یسواد مال نیمطالعه رابطه ب نیپرداختندا ا یبه برر
و  یشرکت یهابصش ،ینبر ال مؤسسات آمولش 416ال  ینظرسنج کیا استکرده  یرا بررس یمال

بر  یو ســواد مال شــتنیتأثیر کنترل خو یتجرب یبررســ یدر پاکســتان برا ییمواد غذا یهادادگاه
 یکه خودکنترل دهدینشان م پیتظق نیا یهاافتهیمردم انجام شده استا  یو رفاه مال یرفتار مال

تأثیر  یســـواد مال ن،یا همچنگذاردیتأثیر م یبر رفاه مال یمال یتارهارف پیال طر یو ســـواد مال
 یاستا ال سو زیناچ یخودکنترلی بر رفاه مال میداشته است، اما تأثیر مستق یبر رفاه مال یمیمستق

سواد مال تریتو یبر رفاه مال یمال یتأثیر رفتارها گر،ید بوده  یو خودکنترلی بر رفاه مال یال تأثیر 
 ا[48] است

به عنوان  یو رفتار مال یمال سکینقش نگرت رای با عنوان ( در مقاله2018سائوراب و ناندان )
ضا سطه در ر سی پرداختندا مال تیوا س نیهدف ال ای به برر ،  یدانش مال نیروابم ب یمقاله برر

ضا یریپذعهجام سطه  کیبه عنوان  یو رفتار مال یمال سکیبا نگرت ر یمال تیو ر ستوا  نیا اا
سخ  شامل پا شهر الله 286نمونه  ستباده ال تجز هاهداد هند بودا وباد ، اوتارپرادت آنبر ال  و  هیبا ا

تمام در این تظقیپ  شـــدا لیو تظل هیتجز ونیرگرســـ لیو تظل هیو تجز یاکتشـــافعامل لیتظل
ضیه شدند و فر شده تایید  شصصهای مطرح  هر دو  یو رفتار مال یمال سکیشد که نگرت ر م

سطه رابطه ب ضا یمال یریذپعهجام نیوا ضا یدانش مال نیب نیو همچن یمال تیو ر  یمال تیو ر
 ا[38] هستند

تأثیرات پهوهشدر ( 2018) 1هیروونن فاه افراد جوان:  مالی و ر های  تار ظت عنوان رف  خود ت
به  سالی معادلات ساختاریا این مطالعه با روت مدلپرداختبینی به بررسی خودکنترلی و خوت

ستا یافتهبررسی فرضیه شده در مطالعه پرداخته ا ستهای مطرح   های این مطالعه حاکی ال آن ا
ـــتا همچنین، بین خوت بینی و رفاه که خودکنترلی با رفتارهای مالی و رفاه مالی در ارت اط اس

 [ا19] رابطه مث ت و معنادار وجود دارد مالی

                                                 
1 Hirvonen 
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نگ ظت عنوان پهوهشدر  (2016)1بیکر و تا تار و مالی دانش نبس،عزت خود ت به مالی  رف
سی  شان درکل مطالعه این هاییافته اپرداختندبرر شناختی صبات اهمیت که دهدمی ن  مانند روان
 [ا42] کندمی برجسته را مالی رفتار تباوت توضیح، در نبسعزت

ـــاهی ـــادی -جمعیتی کنندهتعیین عوامل خود تظت عنوان پهوهشدر  (2013) 2کالراس  اتتا
 تظقیپ این نتایج اپرداختبه بررسی هند  در منبرد گذارانسرمایه ال بصشی مطالعه: مالی رضایت
شان ست داده ن ضعیت سن، مانند عواملی که ا  اندال،پس میزان درآمد، کار، سابقه شغل، تأهل، و
 [ا26] گذاردمی تأثیر فرد مالی رضایت میزان بر گذاریسرمایه و خانه در سکونت مظل ماهیت

 ها و مدل مفهومیتوسعه فرضیه
ـــد، خودکنترلی به عنوان تباوت در ویهگیهمانطور که در بصش  ها و م انی نظری نیز ارائه ش

رفتارهای فرد اشــاره دارد، در این لمینه با توجه به تقســیم بندی که توســم موســوی مقدم و 
ـــت، افراد مراتک رفتارهای خود بوده و آن را کنترل 1394همکاران ) ـــده اس ( ال خود کنترلی ش

ارجی و عاطبی نیز بر رفتارهای مالی یک شــصص تاثیرگذار کنند، لذا ممکن اســت عوامل خمی
 ا[32]باشد

ستروم  س یافرادی که دارای خودکنترلی ( 2017ک و همکاران )ط پ ادعای ا ستند، در  منا ه
توانند ال منابع دارند، رفتارهای مالی مطلوبی دارند و مینامناس ی مقایسه با افرادی که خودکنترلی 

نس ت به  هاآنمنابع خود را بهینه مارف کنندا همچنین،  اشته باشند ومالی خود مرات ت خوبی د
کنند و در وضعیت مالی فعلی و آینده احساس امنیت بیشتری می امور مالی کمتر احساس نگرانی

 اکنندمی
 ادارد تأثیر فرضیه اولا خودکنترلی به صورت مث ت بر رفتار مالی

ند تاـــمیم ـــتا برخی تغییر فرای ها اس یال ند برخی پیش ن یالم مالی، ن تار  عات اً رف گیری و مت
سواد مالی یکی ال این پیش ست که در نهایت منجر به یک رفتار پهوهشگران معتقدند که  نیالها ا

ه ( با بررسی تاثیر دانش مالی بر رفتار مالی به این نتیج2016کر )تانگ و بی شودا مالی مناسک می
سیدند که دانش مالی عینی و ذهنی می ستقیم بگذارندر سعیدی و [42]توانند بر رفتار مالی اثر م ا 

، ممکن اســـت یو به ود دانش به طور عمل یادیبن میبا دانســـتن مباه( معتقدند 2018حامدی )
داشــته باشــندا  یتریمنطق مالی گذاران رفتارهیو ســرما یافتهکاهش  یعاطب یهااحتمال واکنش

ــرمایه یمنطقمالی  ر، رفتانیبنابرا ــراس به ود  یاصــل جیال نتا یکیتواند می یعاد میگذاران در ش
  [ا37]باشد یمال دانش

 ادارد تأثیر فرضیه دوما دانش مالی به صورت مث ت بر رفتار مالی

                                                 
1 Tang & Baker 

2 Kalra Sahi 
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ا ]15 [لندگی اســـتموفقیت در  رفتار مالی به معنای توانایی افراد در مدیریت امور مالی برای
ضیمردم ( 2008) 1تواند رضایت مالی افراد را تظت تاثیر ترار دهدا ط پ نظر جورفتار مالی می  را

رفتار مالی لیرا  ا]24[شــته و ال وضــعیت مالی موجود رضــایت دارندنگرانی ندا ،خود یمال رفتارال 
سیار اادی او را ب شصص تأمین اتت صورت برول رفتارهای ا لذا تظت تأثیر ترار خواهد داد یک  در 

 مالی منطقی رضایت نهایی نیز در افراد به دست خواهد آمدا
سیدند  ضایت مالی به این نتیجه ر سی تاثیر رفتار مالی بر ر افراد  یکه رفتار مالدر نتیجه با برر

 ااست هاآن یمال تیکننده رضانییتع یعامل اصل
 ادارد تأثیر یفرضیه سوما رفتار مالی به صورت مث ت بر رضایت مال

توانند ال منابع مالی خود به بهتری دارند، رفتار مالی بهتری دارند و می افرادی که خودکنترلی
ــرف کنند خوبی مرات ت کنند و منابع توانند رفتارهای ، چرا که این افراد بهتر میخود را بهینه ما
ــتر ال عوامل غی مالی خود را کنترل نمایندا  رمالی بر تبکر منطقی تأثیردرحقیقت، عوامل مالی بیش

 گذارد که منجر به رفاهگذارندا این عوامل روانشـــناختی بر خودکنترلی و رفتار مالی تأثیر میمی
 کنداگری میشودا لذا رفتار مالی تاثیر خودکنترلی بر رضایت مالی را میانجیمالی می

طه بین  به صـــورت مث ت راب مالی  تار  یه چهارما رف مالی را خودکنترلی و ر فرضـــ یت  ـــا ض
 کنداگری میمیانجی
توانند یبا هم م یو رفتار مال یکند دانش مالیم انیکرد که ب جادیا یمال تیمدل رضــا کی جو

ـــا دانش مالی با ایجاد آگاهی و افزایش اطلاعات ا [15]دهند  رییرا تغ  یمال تیدرک فرد ال رض
رود با افزایش دانش مالی که انتظار می مالی افراد، بر رفتار مالی افراد تاثیرگذار اســـتا به طوری

رفتارهای مطلوب مالی افزایش یابد، در این شـــرایم احتمال برول رفتارهای غیرمنطقی در افراد 
ــایت مالی در افراد ایجاد می ــود، چرا که کاهش خواهد یافتا در نتیجه با به ود رفتار مالی، رض ش

سک مالی و  شرایم منا سک بر تامین  ستا لذا رفتار مالی رفتار مالی منا اادی افراد تاثیرگذار ا اتت
 کنداگری میتاثیر دانش مالی بر رضایت مالی را میانجی

ــورت مث ت رابطه بین ــیه پنجما رفتار مالی به ص ــایت مالی را میانجی  فرض دانش مالی و رض
 کندامی

است )شکل ها مدل پهوهش نیز به شرح ذیل درنهایت، با توجه به م انی نظری و توسعه فرضیه
1:)  

                                                 
1 Joo 
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ا مدل مبهومی پهوهش1شکل   

 

 شناسی پژوهش. روش3

ال طریپ پرسشنامه  در این مطالعه هاگردآوری دادهدر شمار مطالعات کمی استا پهوهش این  
ستاندارد سرمایه 413در میان  ا ستا گذاران بورس اوراق بهادار تهران انجامنبر ال  سوالات  شده ا

ـــتا به طوریکه برای  ـــده اس مربوط به متغیرهای پهوهش ال مطالعات مصتلف معت ر اتت اس ش
(، 2019گیری متغیر خودکنترلی و رفتار مالی ال پرســـش نامه پهوهش یوناس و همکاران )انداله

ـــائوراب و ناندان )دانش مالی ال پ ـــایت مالی ال پهوهش هیرا و موگندا2018هوهش س  1( و رض
 برداری شده استا( بهره1998)

روایی و پایایی های شاخص نیز ال گیری متغیرها توسم پرسشنامهبرای اطمینان ال فرآیند انداله 
ستباده گردید پرسشنامه  ساتید متصاص ا  آماری امعهدر حقیقت، جا دش بهره گرفتهو ال نظرات ا

 حداتل گذشته سال یک در که است تهران بهادار اوراق گذاران بورسشامل سرمایه پهوهش این
 ال جامعه آماری در دســترس گیرینمونه روت ال بررســی این درا باشــند داده انجام معامله یک ار

 صورت این بها شده است گرفته بهره کوکران فرمول ال مطالعه نمونه برآورد برای که شد استباده
 با درصـد 5 خطای سـطح در نمونه تعداد معاملاتی، کد دارای گذارانسـرمایه تعداد اسـاس بر که

عه ـــل مورد 384 با برابر کوکران فرمول ط پ معلوم جام یدا حاص ند  گرد نان ال فرآی برای اطمی
شنامهانداله س سم پر شد ، روایی و پایایینیز گیری متغیرها تو شنامه انجام  س ا حداتل مربوط به پر

شاخص روایی مظتوا برابر با مقدار تابل ستا اگر  79/0ت ول برای  سه آیتم،  CVIا سؤال در  هر 
تر باشد باید دهد سؤال ما شاخص تأیید روایی را دارد و اگر پایینباشد، نشان می 79/0تر ال بزرگ

صلاح گرددا  سخکه تعداد ییالآنجاسؤال ا ستند؛ لذا کمتری 10 دهندگانپا ت ول ن مقدار تابلنبر ه
ــ ت روایی مظتوا  ــت آورد، باید ال  62/0برای نس ــؤالی کمتر ال این نمره را به دس ــت و اگر س اس

                                                 
1 Hira &  Mugenda 

 رفتار مالی

 دانش مالی

 خودکنترلی

 رضایت مالی

4فرضیه   

5 فرضیه 2 فرضیه   

3 فرضیه  

1 فرضیه  
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ــؤالات حذف گرددا نتایج مطلوب  و نتایج پایایی در  (2)و (1) در جدول CVRو  CVIمجموعه س
 ارائه شده استا (3)جدول

 ا نتایج شاخص روایی مظتوا1جدول 
 CVI وضعیت سؤال CVI وضعیت سؤال

SC1 

 1 ساده

FK1 

 1 ساده

9/0 واضح 9/0 واضح   

 1 مرت م 1 مرت م

SC2 

8/0 ساده  

FK2 

 1 ساده

8/0 واضح  1 واضح 

 1 مرت م 1 مرت م

SC3 

 1 ساده

FK3 

 1 ساده

 1 واضح 1 واضح

9/0 مرت م 9/0 مرت م   

SC4 

9/0 ساده  

FK4 

 1 ساده

 1 واضح 1 واضح

 1 مرت م 1 مرت م

SC5 

 1 ساده

FS1 

 1 ساده

8/0 واضح 9/0 واضح   

 1 مرت م 1 مرت م

FB1 

 1 ساده

FS2 

 1 ساده

 1 واضح 1 واضح

9/0 مرت م  1 مرت م 

FB2 

 1 ساده

FS3 

 1 ساده

8/0 واضح 8/0 واضح   

9/0 مرت م 1 مرت م  

FB3 

 1 ساده

FS4 

 1 ساده

9/0 واضح  1 واضح 

9/0 مرت م 1 مرت م  

FB4 

 1 ساده

FS5 

 1 ساده

9/0 واضح  1 واضح 

 1 مرت م 1 مرت م

FB5 

 1 ساده

FS6 

 1 ساده

 1 واضح 1 واضح

 1 مرت م 1 مرت م

 
 ا نتایج نس ت روایی مظتوا2جدول 

 CVR سؤال CVR سؤال

SC1 1 FK1 1 
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SC2 1 FK2 1 
SC3 1 FK3 1 
SC4 1 FK4 8/0  
SC5 1 FS1 1 
FB1 1 FS2 1 
FB2 8/0  FS3 1 
FB3 1 FS4 1 
FB4 1 FS5 1 
FB5 1 FS6 1 

 
 ا منابع پرسشنامه3جدول 

 منبع آلفای کرونباخ کد تعداد سؤال متغیر

SC 885/0 5 خود کنترلی (2019یوناس و همکاران )   

FK 810/0 4 دانش مالی (2018سائوراب و ناندان )   

FB 789/0 4 رفتار مالی (2019یوناس و همکاران )   

FS 814/0 6 رضایت مالی (1998هیرا و موگندا )   

 

 SPSS افزارهایال طریپ نرم و ســالی معادلات ســاختاریروت مدلاســتباده ال  ابدر آخر نیز 

 ها اتدام شدابرای تظلیل روابم و بررسی فرضیه 3نسصه  SmartPLSو  23نسصه 

 

 هاها و یافتهتحلیل داده. 4
، یعنی ســهامدارن بورس دهندگانپاســخدهنده نتایج آمار توصــیبی مربوط به نشــان (4) جدول

 اوراق بهادار تهران استا
 ا آمار توصیبی4جدول 

 تعداد کل هر بخش درصد فراوانی بازه متغیر

 جنسیت
2/79 327 آتا  

413 

8/20 86 خانم  

 سن

سال 30تا   233 4/56  

31-40  146 4/35  

41-50  26 3/6  

سال بالاتر 50  8 9/1  

 تجربه فعالیت بورسی
 

سال 1تا   218 8/52  

سال 2-5  169 9/40  

سال 6-10  17 1/4  

سال 10بیشتر ال   9 2/2  

 تظایلات
3/20 84 تا کاردانی  

9/42 177 کارشناسی  
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5/30 126 کارشناسی ارشد  

3/6 26 دکتری  

 
گیری ال دو شــاخص پایایی و روایی های اندالهمدلدر مطالعه حاضــر جهت بررســی برالت 

ستباده گردیدا  شدا ال پایایی بارهای عاملی، آلبای کرون اا و پایایی ترکی ی برای پایایی ا ستباده  ا
ست بالای  شد و همچنین مقدار بالای  7/0در تظلیل بار عاملی مقدار مطلوب بهتر ا برای  7/0با

[ا نتایج بارهای عاملی بین متغیرهای 20شـــود ]نظر گرفته می آلبای کرون اا و پایایی ترکی ی در
شکار در خروجی مدل و در شکل شان می( 2) پنهان و آ ست و ن دهد که مقدار بارهای ارائه شده ا

( 5) اســـتا نتایج پایایی آلبای کرون اا و ترکی ی نیز در جدول 7/0عاملی برای هر گویه بالاتر ال 
 بالا و مطلوب متغیرها را داردا ال پایایی آمده است و نشان

 های توصیبی متغیرها و پایاییا شاخص5جدول 

 میانگین متغیرها
انحراف 

 معیار
 AVE کشیدگی چولگی

آلفای 

 کرونباخ

پایایی 

 ترکیبی

755/3 رفتار مالی  749/0  750/0-  190/0  637/0  857/0  898/0  

720/3 دانش مالی  782/0  595/0-  08/0-  651/0  822/0  882/0  

689/3 رضایت مالی  764/0  710/0-  153/0  612/0  872/0  904/0  

614/3 خودکنترلی  901/0  671/0-  189/0-  718/0  901/0  927/0  

 
ــتصرا  ــده )در ادامه، ال معیار میانگین واریانس اس ــدا AVEش ــتباده ش ( برای روایی همگرا اس

ستصرا میانگین واریانس  شاخص شدها ساله با  ستگی یک  کندا های خود را بیان میمیزان هم 
ستصرا  [ ا نتایج مطلوب این 20باشد ] 5/0شده باید بالای مقدار مطلوب برای میانگین واریانس ا

لاکر، نس ت -ارائه شده استا در این پهوهش برای روایی واگرا ال معیار فورنل (5) معیار در جدول
HTMT ـــدا معیار فورنلو آلمون بار عرضـــی اســـ ـــاله با -تباده ش لاکر، میزان رابطه یک س
سالهشاخص سایر  ساله با  سه رابطه آن  ستا نتایج هایش در مقای سیر مییناها ا شود که گونه تب

های موجود در تطر شــده متغیرهای مکنون که در خانهاگر مقدار جذر میانگین واریانس اســتصرا 
صلی ماتریس ترار گرفته س ا ستگی بین خانهاند، به ن ست ت ال مقدار هم  سمت را های لیرین و 

، (6) [ا جدول20داشت که روایی واگرا مطلوب است] توان اظهاررو، میینالاماتریس بیشتر باشد؛ 
معیاری اســت که چند صــبتی بودن  HTMTدهدا نســ ت نتایج آلمون فورنل لاکر را نشــان می

ــاهده ــبتی بودن متغیرهای مش ــده را بر تک ص ت ول این کندا مقدار تابلگیری میانداله هاآنش
س ت کمتر ال  ست 9/0ن صله ال جدول 20] ا س ت را در این تظقیپ 7[ا نتایج حا سی این ن ، برر

شان می صله روایی مدل اندالهن شان میدهندا نتایج حا دهندا در گیری پهوهش حاضر را مطلوب ن
ــاخص ــتگی بین ش ــی میزان هم س ــاله و میزان هاروت آلمون بار عرض ــاله با آن س ی یک س
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که مشصص یدرصورتگرددا های دیگر مقایسه میهای یک ساله با سالههم ستگی بین شاخص
ستگی  شتر ال میزان هم  ساله خود، بی ساله دیگری غیر ال  شاخص با  ستگی بین  شود میزان هم 

سؤال می ست، روایی واگرایی مدل لیر  ساله مربوط خود ا شاخص با  طور که [ا همان17] رودآن 
 کنید، نتایج این معیار تأیید گردیده استاملاحظه می (8)در جدول

 ا برالت مدل ساختاری و روایی واگرا6جدول 

 متغیر
ضریب 

 تعیین

شاخص 

 افزونگی

لاکر-فورنل  

1 2 3 4 

ا رفتار مالی1  367/0  228/0  798/0     

ا دانش مالی2  - - 537/0  807/0    

ا رضایت 3
 مالی

410/0  247/0  641/0  446/0  782/0   

ا خودکنترلی4  - - 423/0  290/0  394/0  847/0  

 HTMTا نتایج نس ت 7جدول 

 

 خودکنترلی رضایت مالی دانش مالی رفتار مالی 

     رفتار مالی

628/0 دانش مالی     

739/0 رضایت مالی  514/0    

478/0 خودکنترلی  330/0  438/0   

 بارعرضیا نتایج آلمون 8جدول 

 خودکنترلی رضایت مالی دانش مالی رفتار مالی 

1سؤال   819/0  475/0  515/0  309/0  

2سؤال   802/0  439/0  551/0  389/0  

3سؤال   785/0  454/0  490/0  323/0  

4سؤال   764/0  384/0  513/0  327/0  

5سؤال   820/0  386/0  483/0  337/0  

1سؤال   413/0  849/0  360/0  200/0  

2سؤال   423/0  835/0  364/0  187/0  

3سؤال   505/0  765/0  424/0  303/0  

4سؤال   366/0  775/0  261/0  229/0  

1سؤال   531/0  359/0  852/0  302/0  

2سؤال   525/0  387/0  766/0  410/0  

3سؤال   489/0  330/0  747/0  279/0  

4سؤال   493/0  427/0  814/0  378/0  

5سؤال   499/0  312/0  753/0  225/0  
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شتراکی PLSگیری در روت های اندالهکیبیت مدل شاخص ا ستباده ال  شودا ارلیابی می، با ا
شان می شاخصاین معیار ن ساله مرت م با دهد که چه مقدار ال تغییرپذیری  سم  سؤالات( تو ها )

شانخود ت یین می گیری ت ول مدل اندالهگر کیبیت مناسک و تابلگرددا مقادیر مث ت این معیار، ن
ــت ] ــان می (9)[ ا جدول20اس ــاخص را نش کنید ظه میطور که ملاحدهدا همانخروجی این ش

 مقادیر حاصله مث ت هستند و نشان ال کیبیت خوب مدل استا

 ا نتایج شاخص اشتراکی9 جدول
شاخص اشتراکی مقادیر متغیرها  

450/0 رفتار مالی  

412/0 دانش مالی  

454/0 رضایت مالی  

573/0 خودکنترلی  

ضریک تعیین) ساختاری ال معیارهایی چون  شاخص افزونگی (، 2Rهمچنین، برای ارلیابی مدل 
(Q2 و اعداد معناداری )t  شان ال تأثیری دارد که یک متغیر ضریک تعیین ن ستباده گردیدا معیار  ا

لای مدل مظاســـ ه های درونتنها برای ســـاله 2Rگذاردا مقدار لا میلا بر یک متغیر درونبرون
ــه مقدار می ــبه 67/0و  33/0، 19/0گرددا س ــم و عنوان مقدار ملاک برای مقادیر ض عیف، متوس

ست ] شده ا ضریک تعیین معرفی  شاخص افزونگی، تدرت پیش20توی  بینی مدل را [ا همچنین، 
لا به ترتیک های درونبینی مدل جهت سالهکندا مظققان در مورد شدت تدرت پیشمشصص می
ــدت ــه مقدار ضــعهای برای ش ــم و توی س اند ادر را تعیین کرده 35/0و  15/0، 02/0یف، متوس

 نتایج مطلوب این معیارها ارائه شده استا( 6)جدول

، در این خروجی اعداد بین متغیرهای 2با توجه به خروجی مدل مبهومی تظقیپ در شکل 
دهند؛ اعداد بین متغیرهای پنهان، ضرایک مسیر را آشکار و پنهان، بارهای عاملی را نشان می

 متغیرهای پنهان درونزا هستنداها، ضرایک تعیین هدهند و اعداد داخل دایرنشان می

6سؤال   464/0  269/0  756/0  244/0  

1سؤال   341/0  215/0  269/0  866/0  

2سؤال   412/0  283/0  423/0  894/0  

3سؤال   315/0  218/0  312/0  757/0  

4سؤال   345/0  246/0  278/0  830/0  

5سؤال   369/0  261/0  369/0  883/0  
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 ا خروجی مدل پهوهش2شکل 

 

با معیار  هایت  مربوط به بصش کلی  GOFبه ارلیابی کل مدل می پردالیما معیار  GOFدر ن
تواند پس ال برالت های معادلات ساختاری استا بدین معنی که توسم این معیار، مظقپ میمدل

 پهوهش خود، برالت کلی را نیز کنترل نمایداگیری و بصش ساختاری مدل کلی بصش انداله
 (1) رابطه

GOF = √(Communality̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅)  ×  (R Square̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ) 

سه مقدار 2009) 1وِتزِلس و همکاران ضعیف، متوسم را به 36/0و  25/0، 01/0(  عنوان مقادیر 
ـــان می 10اندا جدول معرفی نموده GOFو توی برای  ـــاخص را نش دهد و نتیجه مقدار این ش

 استا 427/0تدرت بالای مدل با مقدار دهنده نشان

 
 ا نتایج ارلیابی کلی مدل10جدول 

 GOF رمقدا  

Communality̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅ 472/0  

R Square̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅  388/0  

427/0 ارلیابی کل مدل  

ــیر بیان ــریک مس ــدت و جهت رابطه بین دو متغیر پنهان ض کننده وجود رابطه علی خطی و ش
ستا عددی بین  صبر بودن آن 1و  -1ا ست که  شان+ ا دهنده ن ود رابطه خطی بین دو متغیر ن

                                                 
1 Wetzels et al 



 1400 پاییز ،35انداز مدیریت مالي ـ شماره نشریه چشم                                                                                         192

ست ] ساختاری t[ا اعداد معناداری  20پنهان ا سنجش رابطه بین متغیرها در مدل  ، معیاری برای 
سطوح اطمینان  ستا اعداد معناداری در  صد به ترتیک برابر با  9/99و  99، 95ا و  58/2، 96/1در

ستا  27/3 صورتا ساله 96/1که مقدار این اعداد ال یدر صظت رابطه بین  شود،  شتر  ها و در بی
ضــریک مســیر .[20رســاند ]های پهوهش در ســطوح اطمینان مصتلف را مینتیجه تأیید فرضــیه

ــطح  5 /716برابر  tو مقدار  292/0 ــان ال این دارد که خودکنترلی در س ــیه اول ، نش برای فرض
برابر  tو مقدار  453/0ضریک مسیر  درصد تأثیر مث ت و معنادار بر رفتار مالی داردا 9/99اطمینان 

سطح اطمینان  025/9 ست که دانش مالی با  ضیه دوم بیانگر این ا صد اثر مث ت و  9/99در فر در
برابر  tو مقدار  641/0معنادار بر رفتار مالی داردا در فرضــیه ســوم حاصــل شــدن ضــریک مســیر 

سطح اطمینان 241/15 شان ال این دارد که رفتار مالی در  صد تأثیر مث ت و معنادار بر  9/99، ن در
، نشانگر این است 094/5برابر  tو مقدار  187/0رضایت مالی داردا فرضیه چهارم با ضریک مسیر 

سطح اطمینان  صورت مث ت و معنادار رابطه بین خودکنترلی و  9/99که رفتار مالی با  صد به  در
ضایت مالی را میانجی ضیه پنجمگری میر سیر  کند و در نهایت در فر ضریک م شدن  صل  حا

سطح اطمینان  769/7برابر tو مقدار  290/0 شان ال این دارد که رفتار مالی با  رابطه بین  9/99، ن
ستقیم میانجی صورت م ضایت مالی را به  ضیهمی گریدانش مالی و ر های پهوهش کندا نتایج فر

 ارائه شده استا 11در جدول 
 هاا نتایج فرضیه11جدول 

هافرضیه مسیر ضریب   نتیجه tضریب  

292/0 رفتار مالی ←ا خودکنترلی 1  تأیید 5/716*** 

453/0 رفتار مالی ←ا دانش مالی 2  تأیید 9/025*** 

641/0 رضایت مالی ←ا رفتار مالی 3  تأیید 15/241*** 

187/0 رضایت مالی ←رفتار مالی  ←ا خودکنترلی 4  تأیید 5/094*** 

290/0 رضایت مالی ←رفتار مالی  ←ا دانش مالی 5  تأیید 7/769*** 
 درصد 9/99در سطح ***درصد؛  99در سطح **درصد؛  95 در سطح*

 

 گیری نتیجهبحث و . 5

ترار گرفته است؛ لیرا عوامل نامشهود مالی ال  پهوهشگرانم احث رفتار مالی امروله مورد توجه 
های مالی دارای نقش بسیار جمله کنترل خود در مقابل هیجانات، داشتن دانش مناسک در فعالیت

امیات مالی دارندا الاین شت تا تأثیر خودکنترلی و دانش مؤثر در ت سعی بر آن دا رو، این مطالعه 
ایت مالی را با نظرات ســـهامداران بورس اوراق بهادار مالی را با نقش میانجی رفتار مالی بر رضـــ

تهران بسنجدا تا بدان جائی که پهوهشگر مطلع است این چهار عنار، مجزا ال هم در هیج مدلی 
تواند در پر کردن به صــورت یکجا مورد بررســی ترار نگرفته اســت و بررســی این مطالعه می

 تظقیپ مؤثر باشداهای بین متغیرها و افزایش ادبیات موضوعی شکاف
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ــان مییافته ــیههای پهوهش نش ــیه اول دهد که همه فرض ــتا فرض های پهوهش معنادار اس
شت، مورد تأیید ترار گرفتا این یافته با مطالعات  پهوهش که بر تأثیر خودکنترلی بر رفتار مالی دا

ــتروم ک و همکاران ) ــم اس ــده توس ( در یک 2019( و یوناس و همکاران )2017انجام گرفته ش
[ا ال سوی 19]مهم است  اری، بسیمال تامیاتدر  یمال یک عوامل مؤثر بر رفتارهادرراستا استا 

شتن  یبرای خودکنترل دیگر، سمطلوب  یمال یرفتارهاجهت موفپ  یلندگ کیدا ست مهم اریب ؛ ا
سک کنترلال که  یافرادلیرا  ستند، در مقا برخوردار مالی منا مالی  ی، رفتارهاسایر افرادبا  سهیه
 [ا48] دهندنشان می ال خود یمطلوب

ــت بر تأثیر دانش مالی بر رفتار مالی  ــیه دوم مطالعه اس هدف دوم مطالعه که در ارت اط با فرض
تواند با نتایج تمرکز داشــت که نتایج حاصــل نشــان داد که این تأثیر معنادار اســتا این یافته می

( و 2016(، تانگ و بیکر )1398(، آتابابایی و خادمی )1397حاصل ال مطالعات یزدانی و همکاران )
شدا دانش2019) 1اطلس و همکاران ستا با  ادراک در افراد توانایی انعکاس دهنده مالی ( در یک را

ــتباده و مالی اطلاعات ــت که به هاآن ال اطمینان با اس ــکل پیچیده پدیده یک عنوان اس  ال متش
در  مالی دانش( 2015) 2استوتی[ا ال نظر هالیم و 36شود ]می در افراد درک رفتار و نگرت دانش،

 مالی مشــکلات ال جلوگیری برای مالی نقش مؤثری دارد و صــظیح هایگیریادراک و تاــمیم
تواند رفتارهای مطلوب مالی در حقیقت، وجود سطح مطلوبی ال دانش مالی میا نقش مظوری دارد

 کندارا س ک شود که ال خسارات مالی نیز جلوگیری می
سوم م شان مینتیجه فرضیه  دهد که رفتار مالی به صورت مستقیم بر رضایت مالی اثر طالعه ن

( و اطلس 2017) 3تواند با مطالعات انجام شده توسم خیائو و پورتوگذاردا نتیجه این فرضیه میمی
را  یمال تیریارت اط رفتار انسان با مد یچگونگ یمال یهارفتارراستا باشدا ( هم2019و همکاران )

شان م سوی دیگر، ارلیابی .[44] دهدین ضایت ال  س ت فردی ر ای مالی شرایم به ن به  شص
 ایجاد را مالی تواند رضــایتمی پول مدیریت در شــود که دتتمالی شــناخته می عنوان رضــایت

صل یرفتار مال[ا همچنین، 4کند ]می ضانییتع یافراد عامل ا ست یمال تیکننده ر تواند ؛ لیرا میا
به واکنش ـــک می[ا الاین48مث ت در افراد گردد ]های منجر  ناس مالی م تارهای  به رو، رف ند  توا

 گرددارضایت مالی سهامداران 

صلی تظقیپ بررسی نقش میانجی رفتار مالی در رابطه بین خودکنترلی، دانش  درنهایت، هدف ا
که  دهدهای چهارم و پنجم بودا نتایج حاصل نشان میمالی و رضایت مالی بود که شامل فرضیه

 با اســت در رفتار مالی ممکن اســاســی توجه اســتا منطپگری رفتار مالی معنادار و تابلمیانجی
 برای فرد شــده ادراک مالی توســم والدین و دوســتان را دهد و دانش شــدهکســک هایمهارت

                                                 
1Atlaset et al  
2 Halim & Astuti 

3 Xiao & Porto 
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شد ] ترمهم مالی رفتار بر تأثیرگذاری شتنداری که رو، افرادیالاین  [ا38با  برای دارند، خوبی خوی
 آینده مالی در موفقیت برای بیشــتری شــانس و کنند اندالپس بیشــتری توانند پولمی خود آینده
ند هایی  .[8] دار خانوار یل به که ال ســـوی دیگر،  مه عدم دل نا ظارت ریزی،بر هد، یا ن  دچار تع

بنابراین، ادراک خودکنترلی و  [ا7برخوردار هستند ] کمتری ثروت اند، الشده خودکنترلی مشکلات
سهامداران می سیله  سک دانش اولیه مالی به و شودا ال ک سک منجر  تواند به رفتارهای مالی منا
تواند نتایج مث ت مالی را رتم بزند و رضـــایت ســـوی دیگر، رفتارهای مناســـک مالی مث ت می

 سهامداران را موجک شودا 
 
 هاپیشنهادها و محدودیتا 6

توان پیشـــنهاد داد در نهایت، با توجه به نتایج به دســـت آمده و بررســـی ادبیات پهوهش، می
 موضوعات لیر در مطالعات آتی مورد بررسی ترار گیرد: 

ــت،  - ــده اس ــیت توجه نش ــر در تظلیل نتایج به عامل جنس با توجه به اینکه در پهوهش حاض
 بررسی ارت اط بین متغیرها توجه گرددا های آتی به عامل جنسیت درشود در پهوهشپیشنهاد می

در پهوهش حاضر، تاثیر سابقه فعالیت در بالار سرمایه به عنوان یک عامل موثر بررسی نشده  -
شنهاد می ست، پی سابقه فعالیت )کوتاه شود در پهوهشا سه بین دو گروه ال منظر  های آتی مقای

 مدت و بلندمدت( صورت پذیردا
سهتاثیر دانش مالی عینی  - صورت مقای ضایت مالی و رفتار مالی افراد جامعه به  سطح ر ای بر 

 در ایران و کشورهای دیگر مورد بررسی ترار گیردا
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