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 چکيده

دهـد    ها را تحت تأثير قرار ميعدم اطمينان محيطي، نوسانات سودهاي گزارش شده توسط شركت     
هـاي تحقيقـات   كنـد  ياتتـه  تر مـي گذاران را برجستهي موجود ميان مديران   سرمايهعدم تقارن اطلاعات

نوسـان را تـرجي    گذاري، سود هموار   كمگذاران در تصميمات سرمايهبسياري مؤيد آن است كه سرمايه
 كنند سود   نرخ رشد آن را هموار كننـد  تحقيـح ضا ـر بـر آن    دهند  در اين راستا مديران تلاش ميمي

است تا به بررسي تأثير عدم اطمينان موجود در محيط تعاليت شركت بر محتواي اطلاعاتي هموارسـايي  
بپردايد  در اين پژ هش  العمل بايار نسبت به هموارسايي سود اي طريح تأثير بر بايده قيمتي(،)عكسسود 

رپذيري سـود، پراكنـدگي     عدم اطمينان محيطي با پنج معيار تغييرپذيري تر ش، تغييرپذيري بايده، تغيي
گيري هموارسايي سـود مـدت تعـديل شـد      شود  براي اندايهبيني سود هر سهم سنجيده ميخطاي پيش

 تحليـل رگرسـيون ضـداقل مربعـات معمـولي      كار رتته است  آيمون تر يات با استفاده اي تجزيهجونز به
(OLS) 58تـا   58هـاي  تهران در طي سات انجام شده است  جامعة آماري پژ هش، بورس ا راق بهادار 

عنوان نمونه انتخاب شدند  شركت با استفاده اي ر ش ضذف سيستماتيک به631باشد كه اي ميان آنها، مي
دهد كه عدم اطمينان موجـود در محـيط تعاليـت شـركت بـر محتـواي       نتايج ضاصل اي تحقيح نشان مي

 اطلاعاتي هموارسايي سود تأثير ندارد  

 

‌هموارسازي‌سود.‌؛محتواي‌اطلاعاتي‌؛عدم‌اطمينان‌محيطي‌:هاكليدواژه

‌
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‌مقدمه.‌1

هاي اقتصادي   پيچيدگي ر ياتز ن آنها كه عدم اطمينان محيطي اي گسترش تزاينده تعاليت     
باشـد، اي يـک طـرف   لـز م توجـه بـه اطلاعـات دقيـح ضسـابداري            هاي باري آن مـي  يژگي
هاي تحليلي   مديريتي نـوين، در ضسـابداري   بداع   ر شهاي مالي اي سوي ديگر، سبب ا صورت

رايج شدن صورت ضساب سود   ييان، همـراه بـا تشـارهاي قابـل     9929شده است  در ا اخر دهه
اي   انـدركاران ضرتـه  توجه اي سوي اتراد خارج اي ضرتة ضسـابداري   نيـز عـدم ر ـايت دسـت     

 جـود  ا در تفكر   نظرية ضسـابداري بـه  هاي جاري، تغييرات نهادي مهمي ردانشگاهيان اي ر ش
صورت سود   ييـان بـوده كـه سـبب     ترين اين تغييرات تأكيد   توجه بيشتر بهآ رد  يكي اي مهم

عنوان ترآيند برداشـتن  متولد   مطرح شود  مديريت سود به "مديريت سود"نام اي بهشده، مقوله
ي براي آ ردن سـود گـزارش شـده بــه     شد  ضسابدارهاي آگاهانه در محد د  اصوت پذيرتتهگام

سط  مورد نظر تعريف شده است  عمل نزديک كردن سود گزارش شده به سط  سود هـدف، اي  
شود  يكي اي اهداف دستكاري سود، هموارسـايي سـود گـزارش شـده     طريح دستكاري انجام مي

يي سـود  توان بخشي اي مـديريت سـود دانسـت  هموارسـا    است  بنابراين هموارسايي سود را مي
اي سود گزارش شـده يـا   عنوان اقدامي آگاهانه   عامدانه براي كاهش تغييرات   نوسانات د ره به

اي ضسـابداري در اـاراوب اصـوت پذيرتتـه     بيني اي طريح استفاده اي تنون گزينهسود مورد پيش
 [ 5] استشد  عمومي ضسابداري تعريف شده 

سود ضا ي اطلاعات محرمانة مديريت دربار  بايده برخي اي محققين معتقدند كه هموارسايي      
هاي هموارساي، اي اطلاعات بيشتري دربار  ميزان  باشد، لذا قيمت سهام شركت  سودهاي آتي مي
اگراه پديد  هموارسايي سـود، بـه ميـزان    [  7] تهاي نقدي آتي برخوردار اسسودآ ري   جريان

بررسي قرار گرتته است، ليكن محتواي اطلاعاتي قابل توجهي در ادبيات ضسابداري   مالي مورد 
آن در شرايط ابهام   ريسک بالا، يياد شناخته شده نيست، لذا هدف اي انجام اين تحقيح دستيابي 

 باشد:به پاسخ سؤات يير مي

آيا عدم اطمينان موجود در محيط تعاليت شركت بر محتواي اطلاعـاتي هموارسـايي سـود تـأثير     
 دارد؟

 
‌ري‌و‌پيشينة‌تحقيقمباني‌نظ‌.2

عدم اطمينان يک مفهوم مركزي   كليدي در ادبيات نظرية سايمان  .عدم‌اطمينان‌محيطي
ها در عمل، معتقد است كه عدم اطمينان، در كتاب كلاسيک خود، سايمان (9973) است  تامسون

 [  اي9شوند ]اي اساسي است كه مديران سط  بالاي سايمان بايد با آن سايگار مشكل   مسأله
 [:98] تعاريف عدم اطمينان محيطي، سه تعريف يير بيشترين عموميت را داراست
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الوقـوع آينـده   عدم اطمينان محيطي، نوعي ناتواني براي تخصيص اضتمالات به ضوادث ممكـن  ـ
 ؛(9972)د نكن،است 

 ـ )لارنــس   عـدم اطمينــان محيطـي، تقـدان اطلاعــات دربـار  ر ابـط علــت   معلـولي اسـت         ـ

 ؛(9977لورش،

بينـي نتـايج اضتمـالي يـک تصـميم اسـت       عـدم اطمينـان محيطـي، نـوعي نـاتواني در پـيش       ـ
  (9975)اسلوكام،

 
هموارسايي سود نوعي عمل آگاهانه مديريت است كه توسط مـديريت   بـا    .هموارسازي‌سود

گيـرد  در  استفاده اي ابزارهاي خاصي در ضسابداري براي كاستن اي نوسـانات در سـود انجـام مـي    
گيرد، سود يک يـا انـد   ها انجام ميجايي كه در درآمدها   هزينه اسطة جابههموارسايي سود به

 [ 5] شودد ر  مالي تغيير ياتته   تعديل مي
 

عـدم اطمــينان محيطـي     .عدم‌اطمينان‌محيطي‌و‌محتواي‌اطلاعاتي‌هموارساازي‌ساود‌‌
 ـ   دهد   انگيـزه ريسک اريشيابي دقيح سودهاي آتي را اتزايش مي  جـود  ههـايي بـراي مـديران ب

گونه جريـان سـودهايي كـه    گزارشگري، نوسانات سود را كاهش دهند   بدين موقعآ رد تا در  مي
هـا را بـا   عدم اطمينان محيطي، شركت اگراه  [99] كنندبيني هستند را گزارش بيشتر قابل پيش

د دي بـه لحـا    هـايي دارنـد كـه تـا ض ـ    سايد؛ ليكن مـديران ترصـت  هايي مواجه ميمحد ديت
 [ 8،9،97] استراتژيكي، ميزان عدم اطمينان محيطي آنها را كنترت كنند

نشان دادند كه اكثريت مديران، مواتح انجام هموارسايي سـود در  ( 2995) گراهام   همكاران     
 [ 92] هستندشرايط سخت   طاقت ترسا، كه عدم اطمينان محيطي بيشتر است، 

عتقدند؛ به اين علت كه عدم اطمينان محيطي ممكـن اسـت موجـب    م (2998)  ا لسن گوش     
تر در سودهاي گزارش شده شود، مديران تمايل دارند تـا ايـن نوسـانات را    تحميل نوسانات بزرگ

، معتقدند كه نوسانات بالاي سود معياري (2993) كاهش دهند  آنان به پير ي اي گوئل   همكاران
ي است كه مديران در شرايط عدم اطمينـان، اي اقـلام تعهـدي    باشد  لذا منطقاي ريسک بيشتر مي

اختياري براي كاهش نوسانات سود استفاده كنند  بنابراين اتزايش عدم اطمينان محيطـي، باعـ    
ضبيب    [ 99،99] شودميدنبات آن اتزايش محتواي اطلاعاتي سود اتزايش هموارسايي سود   به

م اطمينـان محيطـي نوسـانات سـودهاي گـزارش شـد        كنند: كـه عـد  بيان مي (2999) همكاران
دهد، لذا مديران در شرايط عدم اطمينان محيطـي، بـراي كـاهش انـين     ها را اتزايش ميشركت

العمـل بـايار نسـبت بـه     نوساناتي اي طريح هموارسايي سود، انگيزه دارند  آنها با بررسـي عكـس  
ينـان محيطـي، بــه ايـن نتيجـه      هموارسايي سود انجام شده توسط شركت، در شرايط عدم اطم
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هايي كـه در  رسيدند كه قيمت جاري سهام، ضا ي اطلاعات بيشتري دربار  سودهاي آتي شركت
كنند، است  لذا تأثير عدم اطمينـان محيطـي، بـر ر ي محتـواي     شرايط عدم اطمينان تعاليت مي

 راهـام   همكـاران  هاي آنها نتايج تحقيـح گ [  ياتته93] اطلاعاتي هموارسايي سود مستقيم است
(، گـوش    2995( بر خلاف گراهام   همكاران )2999) [  ليكن سان92] كندرا تأييد مي (2995)

هـاي اطلاعـاتي بهتـر كـه     (؛ معتقد است كه در محيط2999) (   ضبيب   همكاران2998) ا لسن
اي گران مالي بيشتري ضضور دارند   درنتيجه عدم اطمينان محيطـي كمتـر اسـت، محتـو    تحليل

  [ 98] اطلاعاتي هموارسايي سود بيشتر است
 

( با بررسي اثر هموارسايي سود بر محتواي اطلاعـاتي  9387) ضقيقت   رايگان .پيشينة‌تحقيق
هايي كه بيشـتر  بيني سودهاي آتي، نشان دادند كه قيمت جاري سهام شركتآن درخصوص پيش

درباره سودها   جريانـات نقـدي آتـي    كنند، ضا ي اطلاعات كمتري اقدام به هموارسايي سود مي
 [ 3] بوده است

( با بررسي تأثير هموارسايي سود بر محتواي اطلاعـاتي آن نشـان   9388) هاشمي   صمدي     
هـاي نقـدي عمليـاتي آتـي را     بيني سود   جرياندادند كه هموارسايي سود، توانايي سود در پيش

 [ 7] دهداتزايش مي
( به بررسي رابطة بين هموارسايي سود   عدم اطمينان اطلاعاتي 9399) ضجايي   همكاران     

دست آمده بيانگر آن اسـت كـه، بـين هموارسـايي سـود   عـدم        اضد تجاري پرداختند  نتايج به
 [ 2] اطمينان اطلاعاتي  اضد تجاري رابطة منفي   معنادار  جود دارد

سود بر محتواي اطلاعـاتي قيمـت   ( با بررسي اثر هموارسايي 9399) صالحي   بشيري منش     
هاي دهندگي قيمت سهام درباره سودآ ري   جريانسهام نشان دادند كه هموارسايي سود، آگاهي

 [ 95] دهدنقدي عملياتي را اتزايش مي
ها، به اين نتيجه رسيدند كه در ( در تحقيقي اي مديران مالي شركت2995) گراهام   همكاران     

% اي 78)ضد د  سا كه عدم اطمينان محيطي بيشتر است، اكثريت مديرانترشرايط سخت   طاقت
دهنـد، اـرا كـه اريش اقتصـادي بـراي آن قائـل هسـتند          آنان( هموارسايي سود را ترجي  مي

يابد  لذا شرايط سـخت    معتقدند؛ با اتزايش هموارسايي سود، محتواي اطلاعاتي آن اتزايش مي
ي بر ر ي هموارسايي سود   محتواي اطلاعاتي هموارسـايي  عدم اطمينان محيطي تأثير مستقيم

 [ 92] سود دارد
( با بررسي اثر هموارسايي سود بر محتواي اطلاعاتي آن نشـان دادنـد   2997) تاكر   يار  ين     

شود   سود هموارشـد  اطلاعـاتي   كه هموارسايي سود باع  اتزايش محتواي اطلاعاتي سود مي
 [ 99] نمايدنقدي   اقلام تعهدي آتي ارائه ميهاي در مورد سود، جريان
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( با بررسي ميزان استفاد  مديران اي اقلام تعهدي اختيـاري در شـرايط   2998) گوش   ا لسن     
ابهام   عدم اطمينان، بيان كردند كه مديران با هموارسايي سـود، عـدم تقـارن اطلاعـاتي ميـان      

 [ 99] اتزايندتواي اطلاعاتي آن ميدهند   بر محمديران   سهامداران را كاهش مي
هاي ( با بررسي تأثير هموارسايي سود بر اريش باياري سهام شركت2999) ضبيب   همكاران     

هـايي كـه در   هاي با عدم اطمينان بالا، نشان دادند كه قيمت جاري سهام شركتتعات در محيط
بيشتري درباره سودهاي آتي شركت  كنند، اطلاعاتهاي با عدم اطمينان بالايي تعاليت ميمحيط

هاي كنوني بايده سهام   سـودهاي آتـي هموارشـده    دهد   نيز ارتباط مثبتي ميان نرخرانشان مي
كننـد كـه ميـان عـدم اطمينـان محيطـي         هايي مشاهده شد  آنها بيـان مـي  براي انين شركت

 [ 93] محتواي اطلاعاتي هموارسايي سود، ارتباط مستقيمي  جود دارد
دهنـدگي هموارسـايي سـود،    ( با بررسي تأثير پوشش تحليلگران بر ر ي آگـاهي 2999) سان     

گـري  هاي با پوشش تحليـل دهندگي سودها را براي شركتنشان داد كه هموارسايي سود آگاهي
دهد   ي معتقـد اسـت؛ هموارسـايي    طور اشمگيري اتزايش ميها، بهبالا نسبت به ديگر شركت

شـوند، اطلاعـات   گران بيشتري پيگيـري   بررسـي مـي   ايي كه توسط تحليلهسود براي شركت
گران با تحقيح درمورد كند  تحليلگذاران منتقل ميطور مؤثرتري به سرمايهها را بهدر ني شركت

ها   نيز تفسـير اطلاعـات در دسـترس عمـوم، موجـب كـاهش عـدم        اطلاعات محرمانة شركت
مينان محيطي، محتواي اطلاعاتي هموارسايي سود، اتـزايش  شوند  با كاهش عدم اطاطمينان مي

 [ 98] يابدمي
( ارتباط ميان پراكندگي سودها   بايده سهام را مورد بررسي قرار 2992) جورگنزن   همكاران     

دادند  نتايج تحقيح آنها بيانگر  جود ارتباط مثبت ميان بايده سهام   پراكندگي سـودهاي جـاري   
عنـوان شاخصـي اي عـدم    بيني سـودهاي آتـي بـه   بايده سهام   پراكندگي پيشاست  ليكن ميان 

 [  91] اطمينان محيطي ارتباط منفي برقرار است
 

 ها‌و‌مدل‌مفهوميتوسعه‌فرضيه‌.3

عدم اطمينان موجود در محيط تعاليت شركت بر محتواي اطلاعاتي هموارسايي  .فرضية‌اصلي
 سود تأثير دارد  

 
‌فرضيات‌فرعي

 رعي ا ت: تغييرپذيري تر ش، بر محتواي اطلاعاتي هموارسايي سود تأثير دارد تر ية ت

 تر ية ترعي د م: تغييرپذيري بايده سهام، بر محتواي اطلاعاتي هموارسايي سود تأثير دارد 
 تر ية ترعي سوم: تغييرپذيري سود، بر محتواي اطلاعاتي هموارسايي سود تأثير دارد 
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بيني سود هر سهم، بر محتـواي اطلاعـاتي هموارسـايي سـود     يشتر ية ترعي اهارم: خطاي پ
 تأثير دارد 

بيني ا لية سود هر سهم، بر محتواي اطلاعـاتي هموارسـايي   تر ية ترعي پنجم: پراكندگي پيش
 سود تأثير دارد 

 
 تحليـل رگرسـيون ضـداقل    منظور آيمـون تر ـيات اي تجزيـه   در ايـن تحقيح بـه .مدل‌تحقيق

هـاي  شود  ترموت رگرسيون ييـر بـراي آيمـون تر ـيه     بهره گرتته مي (OLS)مربعات معمولي 
 :باشدمي 15βگيردكه هدف اي آيمون آن، محاسبة مقدار  تحقيح مورد استفاده قرار مي

 

 
 

RETt :بايده سالانة سهام بد ن سود نقدي در سات t، نظر گرتتن اتزايش سرمايه   قيمت  با در

سود هر سهم تقسيم بر قيمت هر سهم  :Xtط به تغييرات قيمت سهام(؛ )بايده مربوآخر د ر  سهام 

 :SIZEt ؛شاخص عدم اطمينان محيطي :EUt؛ شاخص هموارسايي سود :ISt در ابتداي سات؛

 :GROWTHtانداي  شركت يعني لگاريتم طبيعي اريش بايار كل سهام شركت در ابتداي سات؛
: اهرم مالي LEVtار هر سهم در ابتداي سات؛شاخص رشد يعني نسبت اريش دتتري به اريش باي

 ها در پايان سات ها به جمع داراييشركت يعني نسبت جمع بدهي
 

عدم اطمينان محيطي هر بار با يكي اي پـنج شـاخص ييـر سـنجيده      .تعريف‌عملياتي‌متغيرها
‌:شود مي
بي بـراي  ميزان تر ش مقياس مناس (:VariationCoefficient ofSales)‌تغييرپذيري تر شـ 

عدم اطمينان محيطي است ارا كه مبتني بر شرايط محيط خارجي است كه با استفاده اي ترمـوت  
 شود:يير محاسبه مي

 

(9رابطه )  

(2رابطه )  
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t عنوان يک مقياس عيني اي عدم اطمينان محيطي توسـط  اسـت  كه به: مقدار تر ش هر سات
Glueck  Synder(9982) است   تأييد شده  (2998)   گوش   ا لسن 

طور مستقيم عـدم  : تغييرپذيري بايده سهام به(Stock Return Variation) تغييرپذيري بايدهـ 
 سيلة  ريب تغييرات بـايده در طـوت   گيرد  بهاطمينان نسبت به اريش گذاري سهام را اندايه مي

 شود: د ره محاسبه مي

 
 
كـه  غييرپذيري سـود هرسـهم   ت :(Coefficient of Earnings Variation) ودستغييرپذيري ـ 

صورت  ريب تغييرات سود هـر سـهم در طـوت    بهباشد، دهند  نوسانات موجود در سود مينشان
 :شودميمحاسبه  tتا  t-4هاي ماليسات

 

 
 
بيني سـود هـر سـهم،     خطاي پيش (:EPS Forecast Error) بيني سود هر سهمخطاي پيشـ 

دهد  اي طريـح تفـا ت بـين سـود هرسـهم       نشان ميعدم دقت در برآ رد عملكرد آتي شركت را 
بيني سود هر سهم بـر   شود  متغير خطاي پيش محاسبه مي tبيني شد  ا ليه    اقعي در سات  پيش

 شود: صورت درصدي محاسبه ميبيني شد  هر سهم تقسيم   به سود پيش
 

 
 
ميـزان   :(Variationof EPS ForecastCoefficient) بيني ا لية سـود هـر سـهم   پراكندگي پيشـ 

دهد   اي طريح  ـريب تغييـرات سـود هـر      پراكندگي در برآ رد عملكرد آتي شركت را نشان مي
 شود: بيني شد  ا ليه در بودجه محاسبه مي سهم پيش

 

 

(3رابطه )  

(1رابطه )  

(5رابطه )  

(7رابطه )  
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، لوي، نانـدا  (2992) تبعيت اي ميير   شينرگيري هموارسايي سود بهدر اين پژ هش براي اندايه     
؛ اي همبستگي منفي ميـان تغييـر در شـاخص اقـلام     (2997)   تاكر   يار  ين (2993)   ميسوكي

  بـراي بـرآ رد    ؛(PDI∆)  تغيير در سود بد ن اقلام تعهدي اختيـاري   (DA∆)تعهدي اختياري
شرح يير تعديل آن توسط كوتاري   اقلام تعهدي اختياري، اي نسخة تعديل شد  مدت جونز كه به

 است: تته، استفاده شده انجام گر( 2995) همكاران
 

Accrualst =a + b∆Salest + cPPEt + dROAt+ error 
 

Accrualst:  هـاي نقـدي عمليـاتي    اقلام تعهدي كل است كه با كسر كردن جريـان(CFO)  اي
ناخـالص   :PPEt هـاي سـالانه؛  تغيير در تـر ش  :Sales∆است؛  محاسبه شده  (NI) سود خالص

هــاي ا ت  ســيلة جمــع دارايــيســتند  تمــامي متغيرهــا بــهآلات   تجهيــزات هامــوات، ماشــين
 انـد(   سايي بر جمع دارايي ا ت د ره تقسـيم شـده  منظور همگن)بهاند يكنواخت شده (Assetst-1)د ره

اسـت، اراكـه     عنوان يک متغير كنترلي ا اتي به مدت اتـز ده شـده  به (ROAt)ها بايده دارايي
اند كه مدت جونز بـراي  داده نشان( 2995،كوتاري   همكاران،9995،)ديچو   همكاران تحقيقات قبلي

با استفاده اي مدت تـوق كـه بـه تفكيـک      اضدهاي داراي عملكرد خوب يا  عيف مناسب نيست  
دست آمده   به محاسبه   سپس با استفاده اي  رايب به d,c,b,aشود،  رايب صنايع، برايش مي

 توان محاسبه كرد:را مي DAكمک مدت يير 
 

NDAt = a + b(∆Salest- ∆AR )+ cPPEt + dROAt 
DAt=Accrualst-NDAt 
 

NDA:    اقلام تعهدي غيراختياري∆AR:  مقـدار   باشـد  هـاي دريـاتتني مـي   تغييـرات ضسـاب
سـود  تغيير در بين تغيير در اقلام تعهدي اختياري   )پيرسون(  منفي هموارسايي سود، همبستگي
است كه با استفاده اي اطلاعات سات جاري   اهار  ρ(∆DA,∆PDI) بد ن اقلام تعهدي اختياري

توان با كم كردن اقلام تعهدي اختياري اي سود خالص را هم ميPDI شود  سات قبل محاسبه مي
ساله نيـاي  باتوجه به مدت بالا يک سري يماني اي مشاهدات شش   (PDI=NI-DA)محاسبه كرد

هـم بـراي محاسـبة     89هـاي سـات   ه كرد، لـذا داده محاسب t-4را در DA است تا بتوان تغييرات 
ها باتوجه به مقـدار آن، در  اي محاسبة  ريب همبستگي، شركتهموارسايي سود لايم است  پس

شوند؛ بدين طريح كـه هـر اـه  ـريب همبسـتگي      بندي ميهر سات   به تفكيک صنعت، رتبه
تري قرار خواهد گرتـت، لـذا   تر باشد، آن شركت در رديف پايينمحاسبه شده براي شركت، مثبت

رتبة كمتري، اي لحا  هموارسايي سود، كسب خواهد كرد   بالعكس  درنهايت رتبة هر شركت بر 
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بنـدي  رتبه (9 9)ها اي لحا  مقدار هموارسايي سود بين شود تا شركتها تقسيم ميتعداد شركت
 گويند بندي كسري معكوس ميرتبه بندي، شوند  به اين ر ش رتبه

 باشند:متغيرهاي كنترلي تحقيح ميهاي رشد   اهرم مالي، شركت، ترصت  ندايا
 لگاريتم طبيعي اريش بايار سرمايه در ابتداي سات: :(Firm Size) انداي  شركتـ 
 

 
 

 : تعداد سهم در ابتداي د رهN: قيمت بايار سهم در ابتداي د ره، Pدر اينجا 
نسبت اريش دتتـري بـه اريش بـايار در ابتـداي      (:(Growth Opportunityهاي رشدترصت ـ

 سات:

 
 

هاي شـركت  ها به جمع كل دارايينسبت جمع كل بدهي :(Financial Leverage) اهرم مالي
 :tدر سات 

 

 
 

‌شناسيروش.‌4

پـردايد، اي لحـا    به ضل يک مشكل يا مو وع خاص مـي  اين تحقيحنتايج باتوجه به اينكه      
كند   متغيرهاي مستقل يـا علـت   اي  اقعه استفاده ميليل اينكه اي طرح پسدهدف كاربردي   به

 باشـد  مـي ر يدادي( )پساي  قوع ي پسعلّ انجام كار، باشند، اي لحا  ر شآن قابل دستكاري نمي
هـا، گـردآ ري    نامـه  اطلاعات مورد نياي تحقيح با استفاده اي مجلات   نشريات تخصصي   پايـان 

گيري مبتني بر ر ش نمونه استفاده شده است  E- Views7اتزار ها، نرم تر يهبراي آيمون شده  
 ييرانتخابي بايستي ضائز شرايط  ةهاي مشموت نمونباشد، لذا شركتر ش ضذف سيستماتيک مي

 باشند:
 ؛در بورس ا راق بهادار تهران پذيرتته شده باشند9389قبل اي سات  ـ

هـايي كـه   شـركت   د   تعاليت آنها داار  قفه نشـده باشـد  سهام آنها در بورس معامله شده باش ـ
 اند؛انتخابي ضذف شده ةاند اي نمونمعاملاتي داشته ةدست كم شش ماه  قف

 ؛سات باشد ها منتهي به پايان اسفندماه هرسات مالي شركت ـ

  هاي بيمه نباشند  شركت گذارياي، سرمايههاي  اسطههاي انتخابي اي شركتتشرك ـ

(7رابطه )  

(8رابطه )  

(9رابطه )  
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 عنوان نمونة تحقيح انتخاب شدند شركت به937اي اعمات شرايط توق بعد 

 
 هاتحليل‌داده‌.5

نشـان داده شـده اسـت،     9يكي مقادير ميانگين   ميانة متغيرهاي پژ هش كه در جد ت  نزد     
) ـريب   بيانگر آن است كه متغيرهاي پژ هش تقريباً اي توييع نرمات برخوردارند   ريب تغييـرات 

عنوان يكي اي معيارهاي آيد به دست ميها به كه اي تقسيم انحراف معيار به ميانگين داده( پراكندگي
تـوان   دست آمده مير د  باتوجه به مقادير به كار ميها به پراكندگي براي بيان ثبات   پايداري داده

را طي د ر  ترين  ريب تغييرات بوده لذا، بيشترين ثبات   پايداري گفت: انداي  شركت داراي كم
تـرين  ساله دارد   متغير تغييرپذيري بايده داراي بيشترين  ريب تغييرات بـوده، بنـابراين كـم   پنج

برا، مشـخص   -ثبات   پايداري را در ميان متغيرهاي تحقيح دارد  باتوجه بـه مقادير آمار  جارک
% 5اي آن بيشتر P-Value اند، ارا كهشود كه كلية متغيرهاي پژ هش داراي توييع نرمات بودهمي

 بوده است 
 

 آمار توصيفي  9جد ت 
 Mean Med Max Min SD CV J&B P.Value 

IS 0.522 0.533 1.000 0.038 0.29 0.55 41.7 0.17 

SIZE 13.04 12.8 18.97 9.05 1.69 0.13 54 0.09 

GROWTH 0.68 0.51 10.7 -5.61 0.87 1.27 113527 0.108 

FL 0.64 0.6 1.07 0.05 0.17 0.28 12.36 0.062 

EUSALE 0.266 0.237 1.46 0.025 0.15 0.57 2283 0.176 

EUSR 0.936 1.27 385.7 -861.5 44.3 47.3 1786319 0.07 

EUFE 0.987 0.278 59.8 -7.99 3.27 3.32 779977 0.076 

EUFV 0.21 0.188 7.063 -44.6 1.79 8.56 9384916 0.113 

EUEARNCV 0.39 0.349 1.36 0.02 0.26 0.65 125 0.081 

RET 0.056 0.095 1.000 -11.1 0.97 1.73 62648 0.06 

Xt-1 0.24 0.19 2.48 0.000 0.22 0.93 38130 0.07 

Xt 0.24 0.19 2.48 0.001 0.21 0.9 38387 0.105 

Xt+1 0.22 0.18 2.48 0.001 0.19 0.88 54989 0.06 

 
تر ية اصلي: عدم اطمينان موجود در محيط تعاليت شركت بر محتـواي اطلاعـاتي هموارسـايي    

 سود تأثير دارد 
 تر ية ترعي ا ت: تغييرپذيري تر ش شركت بر محتواي اطلاعاتي هموارسايي سود تأثير دارد 
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 نتايج آيمون تر ية ترعي ا ت  2 جد ت

‌سطح‌معناداري  متغير ضرايب انحراف‌معيار tآماره‌

0/798 0/255 0/266 0/068 Xt-1 

0/593 0/535 0/359 0/192 Xt 

0/003 2/934 1/436 4/213 Xt+1 

0/000 -7/791 0/202 -1/576 IS 

0/000 6/472 0/582 3/766 ISt*Xt-1 

0/432 0/787 0/496 0/391 ISt*Xt 

0/102 1/636 0/521 0/853 ISt*Xt+1 

0/063 -1/863 0/266 -0/496 EUSALE 

0/055 2/108 0/784 1/651 EUSALE*Xt-1 

0/728 -0/348 1/084 -0/377 EUSALE*Xt 

0/492 -0/687 1/148 -0/789 EUSALE*Xt +1 

0/000 6/403 0/374 2/395 EUSALE*IS 

0/016 -2/405 1/913 -4/599 EUSALE*IS*Xt-1 

0/000 -4/699 1/071 -5/034 EUSALE*IS*Xt 

0/983 -0/021 1/821 -0/038 EUSALE*IS*Xt+1 

0/000 13/081 0/052 0/683 SIZE 

0/355 0/925 0/058 0/054 GROWTH 

0/000 -12/006 0/749 -0/061 FL 

0/009 -2/625 0/081 -0/213 SIZE*Xt+1 

0/159 -1/411 0/315 -0/445 GROWTH*Xt+1 

0/031 

0/000 

-2/161 

-12/006 

0/859 

0/749 

-1/857 

-8/995 

FL*Xt+1 

α 

  ريب تعيين F 0/569آماره  4/401  اتسون-آمار  د ربين

  ريب تعيين تعديل شده F 0/441اضتمات 0/000 13/2

 
  بيشتر اي  983/9ميزانباتوجه به اينكه سط  معناداري آيمون تر ية ترعي ا ت به     
معناداري  شود  سط  باشد، لذا تر ية ترعي ا ت تحقيح رد مي مي )سط  خطاي قابل قبوت(95/9

، بيانگر تأثير معكوس   معنادار (1/576-)    ريب آن( 0/000) متغير هموارسايي سود
هموارسايي سود بر بايده است  همچنين متغير انداي  شركت، تأثير مستقيم   معنادار   متغير اهرم 

ست كه  ريب تعيين تعديل شده بيانگر آن امالي تأثير معكوس   معناداري بر ر ي بايده دارد  
اي تغييرات محتواي اطلاعاتي هموارسايي سود، در گزارشگري   %11وهش، ضد د  در كل د ر  پژ

ها تحت تأثير متغيرهاي مستقل   كنترلي اين تحقيح قرار گرتته است  همچنين، مالي شركت
هاي توق در ضالت كلي اي نظر بيانگر آن است كه مدت 999/9با اضتمات  Fنتايج مربوط به آمار 

  اتسون، تاقد مشكل خودهمبستگي جدي است -بوده   باتوجه به آمار  د ربينآماري معنادار 
‌تر ية ترعي د م: تغييرپذيري بايده شركت بر محتواي اطلاعاتي هموارسايي سود تأثير دارد 

‌

‌
‌
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 نتايج آيمون تر ية ترعي د م  3جد ت 

‌سطح‌معناداري  متغير ضرايب ف‌معيارانحرا tآماره‌

0/988 0/015 0/807 0/012 Xt-1 

0/551 0/597 0/729 0/435 Xt 

0/249 1/154 6/059 6/995 Xt+1 

0/050 -2/252 0/751 -1/692 IS 

0/113 3/239 1/471 4/765 ISt*Xt-1 

0/492 -0/687 1/367 -0/939 ISt*Xt 

0/258 1/132 1/521 1/721 ISt*Xt+1 

0/772 -0/291 0/016 -0/004 EUSR 

0/918 0/102 0/083 0/008 EUSR*Xt-1 

0/976 0/029 0/086 0/002 EUSR*Xt 

0/891 0/138 0/088 0/012 EUSR*Xt +1 

0/569 0/569 0/034 0/019 EUSR*ISt 

0/693 -0/395 0/125 -0/049 EUSR*IS*Xt-1 

0/624 -0/492 0/134 -0/651 EUSR*IS*Xt 

0/854 0/184 0/192 0/035 EUSR*IS*Xt+1 

0/092 1/688 0/206 0/347 SIZE 

0/551 0/596 0/221 0/132 GROWTH 

0/668 -0/428 1/087 -0/465 FL 

0/269 -1/106 0/338 -0/373 SIZE*Xt+1 

0/164 -1/393 1/249 -1/741 GROWTH*Xt+1 

0/397 

0/157 

-0/846 

-1/417 

3/354 

3/059 

-2/838 

-4/336 

FL*Xt+1 

α 

  ريب تعيين F 0/258آماره  1/159  اتسون-يند رب  آمار

  ريب تعيين تعديل شده F 0/035اضتمات 0/118 169/1

 
  بيشتر بودن آن اي سط  خطاي  0/854باتوجه به سط  معناداري آيمون تر ية ترعي د م     

ر توان گفت كه تغييرپذيري بايده بر محتواي اطلاعاتي هموارسايي سود تأثيمي0/05قابل قبوت 
كه بيشتر 118/9با اضتمات  Fنتايج مربوط به آمار شود  ندارد، لذا تر ية ترعي د م تحقيح رد مي

نبوده    توق در ضالت كلي اي نظر آماري، معنادار  است، بيانگر آن است كه مدت 0/05اي 
   باشدمتغيرهاي آن توانايي تو ي  دهندگي متغير  ابسته را ندارند  بنابراين مدت مناسب نمي

 اتسون نسبت به تر يات ديگر هم، به -كمتر بودن  ريب تعيين تعديل شده   آمار  د ربين
 همين علت است 

‌ تر ية ترعي سوم: تغييرپذيري سود شركت بر محتواي اطلاعاتي هموارسايي سود تأثير دارد
‌

‌

‌

‌
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 نتايج آيمون تر ية ترعي سوم  1جد ت 

‌سطح‌معناداري  متغير بضراي انحراف‌معيار tآماره‌

0/000 6/737 0/361 2/435 Xt-1 

0/002 -3/072 0/328 -1/008 Xt 

0/457 0/714 1/378 1/379 Xt+1 

0/000 -5/328 0/164 -0/874 IS 

0/000 4/311 0/464 1/999 ISt*Xt-1 

0/263 -1/119 0/442 -0/495 ISt*Xt 

0/001 3/469 0/457 1/584 ISt*Xt+1 

0/000 3/532 0/197 0/696 EUEARN 

0/000 -5/929 0/519 -3/081 EUEARN*Xt-1 

0/032 2/155 0/767 1/654 EUEARN*Xt 

0/613 -0/511 0/574 -0/293 EUEARN*Xt +1 

0/007 -2/712 0/043 -0/119 EUEARN*IS 

0/777 -0/284 0/134 -0/038 EUEARN*IS*Xt-1 

0/633 -0/478 0/189 -0/091 EUEARN*IS*Xt 

0/179 1/343 0/194 0/263 EUEARN*IS*Xt+1 

0/000 9/703 0/048 0/467 SIZE 

0/893 0/134 0/049 0/007 GROWTH 

0/782 -0/277 0/237 -0/066 FL 

0/294 -1/049 0/078 -0/082 SIZE*Xt+1 

0/279 -1/085 0/245 -0/265 GROWTH*Xt+1 

0/225 

0/000 

-1/214 

-8/911 

0/786 

0/721 

-0/959 

-6/415 

FL*Xt+1 

α 

  ريب تعيين F 0/623آماره  5/513  اتسون-د ربين  مارآ

  ريب تعيين تعديل شده F 0/511اضتمات 0/000 221/2

 
 95/9  بيشتر اي 979/9باتوجه به اينكه سط  معناداري آيمون تر ية ترعي سوم به ميزان      

سط   شود  باتوجه به باشد، تر ية ترعي سوم تحقيح رد مي ( ميسط  خطاي قابل قبوت)
توان گفت كه اين متغير تأثير مي( 0/874- )    ريب آن (999/9) معناداري هموارسايي سود

معكوس   معناداري بر بايده دارد  همچنين متغير تغييرپذيري سود   انداي  شركت، تأثير مستقيم 
ضد د  وهش  ريب تعيين تعديل شده بيانگر آن است كه در كل د ر  پژ  معناداري بر بايده دارد  

ها تحت تأثير اي تغييرات محتواي اطلاعاتي هموارسايي سود، در گزارشگري مالي شركت  59%
با   Fمتغيرهاي مستقل   كنترلي اين تحقيح قرار گرتته است  همچنين، نتايج مربوط به آمار 

بوده    هاي توق در ضالت كلي اي نظر آماري معناداربيانگر آن است كه مدت 999/9اضتمات 
  اتسون، تاقد مشكل خودهمبستگي جدي است -توجه به آمار  د ربينبا

بيني سود هر سهم، بر محتواي اطلاعاتي هموارسايي سود تر ية ترعي اهارم: خطاي پيش
 تأثير دارد 
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 نتايج آيمون تر ية ترعي اهارم  5جد ت 

‌سطح‌معناداري  متغير ضرايب انحراف‌معيار tآماره‌

0/297 1/043 0/237 0/251 Xt-1 

0/382 -0/879 0/256 -0/225 Xt 

0/069 1/818 1/408 2/526 Xt+1 

0/000 -5/762 0/179 -1/039 IS 

0/000 6/179 0/495 3/056 ISt*Xt-1 

0/235 -1/189 0/515 -0/613 ISt*Xt 

0/001 3/476 0/532 1/848 ISt*Xt+1 

0/126 1/531 0/024 0/037 EUFE 

0/533 0/624 0/078 0/049 EUFE*Xt-1 

0/148 -1/447 0/028 -0/041 EUFE*Xt 

0/008 2/643 0/073 0/192 EUFE*Xt +1 

0/757 -0/312 0/078 -0/024 EUFE*IS 

0/156 -1/417 0/209 -0/297 EUFE*IS*Xt-1 

0/089 1/702 0/122 0/207 EUFE*IS*Xt 

0/012 -2/526 0/343 -0/866 EUFE*IS*Xt+1 

0/000 10/268 0/049 0/502 SIZE 

0/554 0/592 0/056 0/033 GROWTH 

0/291 1/056 0/226 0/239 FL 

0/075 -1/785 0/079 -0/141 SIZE*Xt+1 

0/236 -1/187 0/289 -0/342 GROWTH*Xt+1 

0/003 

0/000 

-2/992 

-9/448 

0/687 

0/719 

-2/056 

-6/801 

FL*Xt+1 

α 

  ريب تعيين F 0/568  آمار 4/382  اتسون-د ربين  آمار

  ريب تعيين تعديل شده F 0/438اضتمات 0/000 181/2

 
  كمتر اي 999/9باتوجه به اينكه سط  معناداري آيمون تر ية ترعي اهارم به ميزان      
عبارت شود، به باشد، لذا تر ية ترعي اهارم تحقيح تأييد مي مي )سط  خطاي قابل قبوت(95/9

محتواي اطلاعاتي هموارسايي سود، اي نظر  بيني سود هر سهم شركت برديگر اثر خطاي پيش
صورت معكوس بيني سود، بهعلت منفي بودن  ريب خطاي پيشآماري اثر معناداري است   به

بيانگر تأثير معكوس    (1/039-)    ريب آن (999/9) باشد  سط  معناداري هموارسايي سودمي
، 0/502   ريب  0/000ط  معناداري معنادارآن بر بايده است  همچنين متغير انداي  شركت با س

 ريب تعيين تعديل شده بيانگر آن است كه در كل د ر  تأثير مستقيم   معناداري بر بايده دارد  
اي تغييرات محتواي اطلاعاتي هموارسايي سود، در گزارشگري مالي   %11وهش ضد د  پژ

ته است  همچنين، نتايج ها تحت تأثير متغيرهاي مستقل   كنترلي اين تحقيح قرار گرت شركت
هاي توق در ضالت كلي اي نظر آماري بيانگر آن است كه مدت 999/9با اضتمات  Fمربوط به آماره

  اتسون، تاقد مشكل خودهمبستگي جدي است -توجه به آمار  د ربين بوده   بامعنادار 
سايي سود بيني سود هر سهم، بر محتواي اطلاعاتي هموارتر ية ترعي پنجم: پراكندگي پيش

 تأثير دارد 
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 نتايج آيمون تر ية ترعي پنجم  7جد ت 

‌سطح‌معناداري  متغير ضرايب انحراف‌معيار tآماره‌

0/154 1/426 0/319 0/456 Xt-1 

0/041 2/055 0/222 0/457 Xt 

0/058 1/895 1/502 2/852 Xt+1 

0/000 -4/372 0/209 -0/915 IS 

0/000 4/457 0/745 3/323 ISt*Xt-1 

0/642 -0/465 0/696 -0/323 ISt*Xt 

0/205 1/269 0/733 0/931 ISt*Xt+1 

0/003 3/012 0/181 0/545 EUFV 

0/541 -0/613 1/007 -0/617 EUFV*Xt-1 

0/016 -2/418 0/485 -1/173 EUFV*Xt 

0/925 -0/094 0/753 -0/072 EUFV*Xt +1 

0/556 -0/588 0/475 -0/279 EUFV*IS 

0/456 -0/746 2/178 -1/626 EUFV*IS*Xt-1 

0/244 -1/167 1/802 -2/103 EUFV*IS*Xt 

0/800 0/253 2/286 0/579 EUFV*IS*Xt+1 

0/000 11/771 0/051 0/603 SIZE 

0/448 0/758 0/054 0/041 GROWTH 

0/668 0/428 0/249 0/107 FL 

0/127 -1/524 0/085 -0/133 SIZE*Xt+1 

0/139 -1/478 0/294 -0/434 GROWTH*Xt+1 

0/014 

0/000 

-2/457 

-10/992 

0/785 

0/754 

-1/932 

-8/288 

FL*Xt+1 

α 

  ريب تعيين F 0/552  آمار 4/112  اتسون-د ربين  آمار

  ريب تعيين تعديل شده F 0/418اضتمات 0/000 171/2

 
 95/9   بيشتر اي8/9باتوجه به اينكه سط  معناداري آيمون تر ية ترعي پنجم به ميزان     

شود  سط  معناداري  باشد، لذا تر ية ترعي پنجم تحقيح تأييد نمي مي )سط  خطاي قابل قبوت(
بيانگر آن است كه؛ اين متغير تأثير معكوس    (-995/9)    ريب آن( 999/9) هموارسايي سود

   9927/9 بيني سود با سط  معناداريمعناداري بر بايده دارد  همچنين متغير پراكندگي پيش
تأثير مستقيم    793/9   ريب  999/9،   متغير انداي  شركت با سط  معناداري 515/9 ريب 

وهش ضد د   ريب تعيين تعديل شده بيانگر آن است كه در كل د ر  پژمعناداري بر بايده دارد  
ها تحت تأثير اي تغييرات محتواي اطلاعاتي هموارسايي سود، در گزارشگري مالي شركت  12%

با  F اي مستقل   كنترلي اين تحقيح قرار گرتته است  همچنين، نتايج مربوط به آمار متغيره
بوده   هاي توق در ضالت كلي اي نظر آماري معناداربيانگر اين است كه مدت 999/9اضتمات 

  اتسون، تاقد مشكل خودهمبستگي جدي است -باتوجه به آمار  د ربين
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 ها خلاصة نتايج آيمون تر يه  7 جد ت

 نتايج‌آزمون‌فرضيه شاخص‌عدم‌اطمينان‌محيطي رديف

 رد تغييرپذيري تر ش 1

 رد تغييـرپـذيـري بـايده 2

 رد تغييــرپـذيــري ســود 3

بيني سود هـر سهمخطاي پيش 4  تأييد )معكوس( 

 رد بيني سود هـر سهمدگي پيشـپراكن 5

 
نان محيطي بر محتواي اطلاعاتي لذا باتوجه به اينكه تقط يک شاخص اي عدم اطمي     

شرط تحقيح ضا ر، شود؛ ارا كه پيشهموارسايي سود اثرگذار است، تر ية اصلي تحقيح رد مي
 براي تأييد تر ية اصلي، تأييد ضداقل د  تر يه اي تر يات ترعي است 

 
‌گيريبحث‌و‌نتيجه.‌6

اثرات تصادتي استفاده شده  هاي رگرسيوني تلفيقي با اثرات ثابت  در اين پژ هش اي مدت     
شده است  براي  ليمر بهره گرتته  Fهاي مناسب اي آيمون هاسمن     براي انتخاب مدتاست  
منظور آيمون پايايي يا استفاده شده است  به% 5در سط   Fبودن مدت هم، اي آمار  معنادار

هاي ريشة  اضد نشان ها اي آيمون ريشة  اضد استفاده شده است  نتايج آيمون ايستايي داده
دهد كه؛ كلية متغيرهاي تحقيح اعم اي مستقل،  ابسته   كنترلي در طي د ر  تحقيح، پايا  مي

هاي رگرسيوني تحقيح، ليمر   آيمون هاسمن نشان دادند كه در تمامي مدت F  هستند  آيمون
ر يات ترعي كه بايستي اي الگوي اثرات ثابت استفاده كرد  باتوجه به نتايج ضاصل اي آيمون ت

شود   بيانگر تأييد شدن تقط يک تر يه اي تر يات ترعي است؛ تر ية اصلي تحقيح رد مي
گيريم كه عدم اطمينان محيطي بر محتواي اطلاعاتي هموارسايي سود تأثير ندارد  لذا نتيجه مي
ه گونه اطلاعات ا اتي نسبت بهاي با ابهام   ريسک بالا، هموارسايي سود هيچدر محيط

دست آمده اي آيمون تر ية كند  بنابراين براساس نتايج بهعملكرد شركت براي بايار مخابره نمي
هاي تعات در محيط تجاري پر ريسک   توأم تحقيح ضا ر، پديد  هموارسايي سود براي شركت

شود  اين گيري محسوب نميبا عدم اطمينان، مزيتي براي استفاده كنندگان درخصوص تصميم
(، گوش   2995)   همكارانخواني ندارد  نتايج تحقيح گراهام هاي پيشين همبا تئورينتيجه 
(؛ بيانگر تأثير مستقيم عدم اطمينان محيطي بر 2999) (   ضبيب   همكاران2998) ا لسن

محتواي اطلاعاتي هموارسايي سود است   قيمت جاري سهام، ضا ي اطلاعات بيشتري دربار  
كنند، است  پژ هشگران پيشين كه در شرايط عدم اطمينان تعاليت مي هاييآتي شركت سودهاي

خاطر بيشتر شدن نوسانات بيني سودهاي آتي را بهمعتقدند كه؛ عدم اطمينان محيطي، پيش
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ها نوسانات ا اتي سودها را با سايد  اگر شركتنشده، مشكل مي مرتبط با سودهاي هموار
شود  آنها همچنين معتقدند كه؛ در تر مياي آتي سادهبيني سودههموارسايي كاهش دهند، پيش

هاي توأم با عدم اطمينان، هموارسايي سود موجب اتزايش محتواي اطلاعاتي هموارسايي محيط
كند  تري منعكس مينحو مناسبشود، اراكه ر ند سودآ ري   عملكرد شركت را بهسود مي
ترسا انجام هموارسايي سود يط سخت   طاقت( نشان دادند كه؛ در شرا2995) همكارانگراهام   

( بيانگر تأثير 2999) اتزايد  نتايج تحقيح سانبر محتواي اطلاعاتي سود   قيمت سهام مي
معكوس عدم اطمينان محيطي بر محتواي اطلاعاتي هموارسايي سود است   با كاهش ريسک   

 شود ارسايي سود اتز ده ميابهام اي طريح پوشش تحليلگران مالي، بر محتواي اطلاعاتي همو
نتايج آيمون تر يات ترعي بيانگر آن است كه؛ هموارسايي سود تأثير معكوسي بر ر ي بايده 

 يابد  اين نتيجه با نتايج ضبيب   همكاراندارد، لذا با اتزايش هموارسايي سود، بايده كاهش مي
( 9399) يماني اميري   ضمزي  سل (9382) خواني دارد  درضالي كه قائمي   همكاران( هم2999)

 [  1،7] معتقدند كه؛ هموارسايي سود بر بايده سهام تأثير ندارد
 

 باشد:صورت يير ميپيشنهادات كاربردي ضاصل اي تحقيح به .هاپيشنهادها‌و‌محدوديت
باتوجه به عدم تأثير عدم اطمينان محيطي، بر محتواي اطلاعاتي هموارسايي سود،   نيز تأثير 

شده در بورس ا راق بهادار تهران هاي پذيرتتهموارسايي سود بر ر ي بايده، به شركتمعكوس ه
  هاي با ابهام   ريسک بالا، كمتر به هموارسايي سود اقدام كنند،شود كه؛ در محيط پيشنهاد مي

هاي تعات در محيط تجاري پرريسک   توأم با عدم ارا كه هموارسايي سود براي شركت
شود  لذا گيري محسوب نميخصوص تصميم كننـدگان دربراي استفادهاطمينان، مزيتي 

دهند، العمل منفي اي خود نشان ميهايي، عكسگذاران، نسبت به خريد سهام انين شركت سرمايه
تواند بر قيمت سهام تأثير نامطلوب داشته باشد   بدين صورت اي اريش شركت در بايار كه مي

گذاري، همواره به نهـاد مي گردد كه در انتخابشان براي سرمايهكاسته شود  به سهامداران پيش
اين مو وع توجه داشته باشند كه در شرايط ابهام   عدم اطمينان بالا، هموارسايي انجام شده 

گذارد   تاقد اطلاعات ا اتي درباره عملكرد شركت ها، تأثير معكوسي بر بايده ميتوسط شركت
آنهاست   ام آنها، كمتر ضا ي اطلاعاتي درباره سودهاي آتيباشد   نيز قيمت كنوني سهمي

گردد: سايمان بورس ا راق بهادار قوانيني را براي الزام باتوجه به نتايج اين تحقيح، پيشنهاد مي
ها به اعمات كمتر هموارسايي سود، در شرايط بالا بودن عدم اطمينان   ع نمايد تا شركت
گذاري هايي، سرمايهطمينان خاطر بيشتـري در سهام انين شركتگذاران با ا سيله سرمايهبدين

هاي بورس ا راق بهادار   ر نح داد   ستدها كنند كه اين خود باع  اتزايش اريش شركت
 گردد  مي
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نظر پژ هشگر، هنوي مو وعات مختلفي در اين يمينه  جود دارد كه براي انجام به     
 يت باشد، همانند:تواند ضائز اهمهاي آينده مي پژ هش

تفكيک بررسي اثر معيارهاي عدم اطمينان محيطي بر محتواي اطلاعاتي هموارسايي سود بهـ 
 صنايع مختلف   بررسي علل تفا ت اضتمالي؛

 بررسي عوامل مؤثر بر محتواي اطلاعاتي هموار سايي سود؛ـ 
هاي انداي   شركت شده براساسهاي تفكيکاي مو وع تحقيح ضا ر، در نمونهبررسي مقايسهـ 

 بورس تهران به د  گر ه كواک   بزرگ؛ 
 تكرار اين پژ هش با در نظرگرتتن تأثير مسائل سياسي   همچنين نحو  انتخاب مديران؛ـ 
گيري هموارسايي سود درصورت امكان اي شود در تحقيقات آتي براي اندايهپيشنهاد ميـ 

 د؛شده توسط شركت نيز استفاده شوهاي تحصيلشركت

بررسي   مقايسة اثر معيارهاي عدم اطمينان محيطي بر محتواي اطلاعاتي هموارسايي سود ـ 
 هاي سودده در بورس ا راق بهادار ده با شركتهاي ييانشركت

 توان به موارد يير اشاره كرد:هاي پژ هش ميدر رابطه با محد ديت
اين تحقيح اي متغيرهـاي جانشـين    باتوجه به غيرمشهود بودن متغير عدم اطمينان محيطي، درـ 

صورت دقيـح عـدم   شود كه اضتمالاً نتوانند به براي كميّ كردن عدم اطمينان محيطي استفاده مي
 گيري كنند اطمينان محيطي را اندايه

دراين تحقيح براي انتخاب نمونه، اي ر ش ضذف سيستماتيک استفاده گرديده است   لذا باعـ   ـ 
 گردد   حقيح ميتأثير بر نمونة آماري ت

گيري استفاده شـود،  هاي ديگري براي اندايهگيري برخي اي متغيرهاي تحقيح اگر مدتدر اندايهـ 
 ممكن است منجر به نتايج متفا تي گردد   

تــورم   ســاير متغيرهــاي اقتصــادي ممكــن اســت در محاســبة متغيرهــاي تحقيــح اثرگــذار  ـــ 
 بوده باشد 

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌
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