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Abstract
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 Financial reports are an important source for capital market participants to make 
decisions. In the last two decades, the development and acceptance of international 
financial reporting standards (IFRS) has caused extensive changes in financial 
reports. Therefore, the purpose of this article is to examine the financial and 
economic effects of implementing IFRS in Iranian companies, specifically, the 
quantitative impact of IFRS implementation on financial performance measure 
based on accounting information has been investigated in this study. The financial 
measures have been extracted by adapting Stewart's model from the available 
financial statements of 10 listed companies during the years 2017, 2018, 2019 and 
2020 according to IFRS and Iranian Accounting Standards. Due to the small number 
of samples, non-parametric t-tests with bootstrapping and Wilcoxon tests were used 
to check the hypotheses. The findings show that the implementation of IFRS has 
caused a significant difference in profitability measure including return on assets, 
return on equity, earning per share and book value of shares and financial leverage 
criteria including long-term debt ratio, debt coverage ratio and equity ratio. But there 
is no significant difference between liquidity and asset management measure. 
Considering the significant differences in the values of financial measure after the 
implementation of IFRS, it is necessary for investors and financial analysts to 
consider the possible effects of the public release of financial reports of Iranian 
companies based on IFRS in their predictions and decision making. These 
differences also provide an insight into the quality of information and the need to 
speed up the monitoring of the implementation of the Stock Exchange 
Organization's resolution regarding the use of IFRS in consolidated financial 
statements from the beginning of 2017. 
Keywords: International Financial Reporting Standards (IFRS); National 
Accounting Standards of Iran; Accounting Regime; Financial Performance 
Measures.
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بر  یمال یگزارشگر یالملل نیب یاستانداردها یریکارگ به ریتأث

 رانیها در ا شرکت یعملکرد مال یارهایمع

 

 ***هوشنگ امیری ،**علی رحمانی، *سیدسجاد موسوی مطهر
 

 1چکیده

 کنندگان بازار سرمایه هستند. در دو دهه اخیر توسعه وگیری مشارکتهای مالی منبعی مهم برای تصمیمگزارش
های مالی شده است.  گزارش )ابگم( باعث تغییرات گسترده در المللی گزارشگری مالی پذیرش استانداردهای بین

طور خاص  های ایرانی است، به سازی ابگم در شرکترو هدف این مقاله بررسی آثار مالی و اقتصادی پیاده ازاین
عملکرد مالی مبتنی بر اطلاعات حسابداری در این مطالعه بررسی شده  سازی ابگم بر معیارهایکمی پیادهتأثیر 

بورسی طی  شرکت 14دسترس  های مالی تلفیقی در است. معیارهای مالی با اقتباس مدل استوارت از صورت
)احم(، استخراج شده است. با  طبق ابگم و استانداردهای حسابداری ایران 1961و  1961، 1969، 1961های  سال

و ویلکاکسون برای بررسی های ناپارامتریک تی وابسته با رویه بوت استرپینگ  آزمونتوجه به تعداد کم نمونه از 
معیارهای سودآوری  سازی ابگم باعث تفاوت معنادار دردهد که پیادهها نشان میها استفاده شده است. یافتهفرضیه
نسبت و معیارهای اهرم مالی شامل  و ارزش دفتری سهام هر سهم سود، حقوق مالکان بازده ،ها بازده داراییشامل 
ها  شده است، ولی معیارهای نقدینگی و مدیریت دارایی مالکانه نسبتی و پوشش بده نسبت، مدت های بلند بدهی

سازی ابگم، ضروری پس از پیاده توجه در مقادیر معیارهای مالی قابل های تفاوت رند. با توجه به تفاوت معناداری ندا
های ایرانی مبتنی بر  های مالی شرکت آثار احتمالی انتشار عمومی گزارش مالی گرانگذاران و تحلیلاست سرمایه

ها همچنین بینشی را در خصوص کیفیت های خود لحاظ کنند. این تفاوتگیریها و تصمیمبینیابگم را در پیش
کارگیری ابگم در  ظارت بر اجرای مصوبه سازمان بورس و اوراق بهادار در مورد بهاطلاعات و ضرورت تسریع در ن

 .کندفراهم می 1961های مالی تلفیقی از ابتدای سال  صورت

 یملابگم(؛ استانداردهای حسابداری ) یمالالمللی گزارشگری  استانداردهای بینها: واژهلیدک

 .معیارهای عملکرد مالی ایران؛ رژیم حسابداری؛ احم()
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  . مقدمه1

 عناصر از گذاری و تأمین مالی نیازمند اطلاعات معتبر و مربوط است. یکیهای سرمایه تصمیم
 و اطلاعات کیفیت با که است اطلاعات ریسک اقتصادی و مالی هایارزیابی در تیبااهم

بر کیفیت اطلاعات  مورداستفادهکیفیت استانداردهای . ]10[است  مرتبط مالی های صورت
یک نهاد حامی  که 1های اوراق بهادار المللی کمیسیون های مالی تأثیر دارد. سازمان بین صورت
المللی گزارشگری مالی را یک مجموعه با کیفیت و  گذاران است، استانداردهای بین سرمایه

مجموعه  دو بین داند. اختلافمی گذاران مناسب برای تأمین نیازهای اطلاعاتی سرمایه
 از ابگم() 1المللی گزارشگری مالی احم( ایران و استانداردهای بین) یملاستانداردهای حسابداری 

های ریسک باعث مالی های صورت اطلاعات کنندگاناستفاده سایر و گذاران سرمایه منظر
 دارد وجود توافق این نظری جنبه از. شود و حتی بر ریسک سیاسی کشور تأثیر دارداطلاعاتی می

 منافع بالا، کیفیت با و شفاف مقایسه، قابل استانداردهای از واحدی مجموعه داشتن که
 .]1[ کندمی تأمین را گذاران و سایر ذینفعان سرمایه

ارزش  حفظ منابع، بهینه تخصیص برای ها شرکت مالی گزارشگری در ابگم کارگیری به 
 کشورمان زایتورم اقتصاد در مدیران عملکرد مبتنی بر واقعیت اقتصادی ارزیابی و سرمایه

 وجود مستلزم مالی پذیریانعطاف و مالی منابع جذب ها، شرکت سرمایه رشد است. ضروری
 و تفسیرپذیردرک  قابل با کیفیت و استاندارد گزارش یک منزله به که است مالی های صورت

 پذیری،مقایسه بالای سطح تحقق منظور به که استانداردها این کارگیری به دیگر سوی از باشد.
 مشکلات برخی تا کند می کمک است شده طراحی اثربخشی و پذیری، شفافیتمسئولیت
 در ها شرکت مالی پذیری مالی و وضعیتعملکرد مالی، انعطاف گزارش ارائه در که ساختاری

ها و در جنبه یادیز یهامنجر به تفاوت ابگم اتخاذوجود  بااین یابد. بهبود نیز دارد، وجود ایران
 یریگ . اندازهشودمی یهای مال موجود در صورت یهادهها و دا شرکت یسطوح مختلف گزارشگر

مختلف و در  هایهممکن است به درج ابگم طبق یهای مال اقلام صورت شتریب ارزشو 
 ابگم مطابق با یهای مال صورت ن،یبنابرا. ]11[ باشداختلاف داشته  احممتفاوت با  یها جهت

ها  شرکتی از متفاوت ریها را ارائه دهد که تصواز داده یمتفاوت اریممکن است مجموعه بس
ی توجه قابلطور  به ریاخ یها در سال ابگم رشیپذمالی و اقتصادی  . پیامدهایکندیم منعکس

 حاصل شده است یمتفاوت جینتا و قرار گرفته است پژوهشگرانموردتوجه  در کشورهای مختلف
، به دلیل تغییر رویکرد ]14[ سایر کشورها در سازی ابگمپیاده جهانی تجارب به جهتو با .]11[

عنوان ورودی معیارهای مالی، این معیارها  های مالی به اقلام صورت گیری )ارزش منصفانه(اندازه
سازمان حسابرسی و  مصوباتوجود  با .شد خواهند مواجه تغییراتی های ایرانی با در شرکت

                                                      
1 IOSCO 
2 IFRS 
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دهد که همه رویدادها سازی ابگم به دلیل اینکه در ایران این اطمینان را میپیاده بورس،سازمان 
 .است مهم مسئله شود، یکو معاملات به صورت کامل، شفاف و با کیفیت ثبت و گزارش می

 نبود مطالعات تجربی و محیط اقتصادی ایران هایحساسیت دلیل به تا دارد ضرورت رو ازاین
 سازی ابگم بر گزارشگری مالیسازی ابگم، پیامدهای مالی و اقتصادی پیادهپیاده هزمین در داخلی

 این کلی هدف بنابراین .گیرد قرارموردتوجه  کشور های واقعیت با منطبق و عمیق ایمطالعه با
معیارهای عملکرد مالی  ابگم بر سازی پیاده کمی تأثیر ارزیابی پیامدهای مالی و پژوهش
 شود.می بررسی زیر هایپرسش به پاسخ با که است ها شرکت

 های حسابداری ابگم و احم تفاوت معناداری دارند؟معیارهای سودآوری طبق رژیم ایآ .1
 تفاوت معناداری دارند؟ های حسابداری ابگم و احمآیا معیارهای نقدینگی طبق رژیم .1
 تفاوت معناداری دارند؟ های حسابداری ابگم و احمآیا معیارهای اهرم مالی طبق رژیم .9
تفاوت  های حسابداری ابگم و احمها )فعالیت( طبق رژیم آیا معیارهای مدیریت دارایی .0

 معناداری دارند؟ 

کارگیری ابگم در یک اقتصاد  مورد آثار به ارائه شواهد تجربی در بر علاوه حاضر پژوهش
 سازیاز آثار پیاده مدیریت درک یبرا . راهنمایی1دارد  ییافزا دانشدو جنبه  از توسعه، درحال

کنندگان استانداردها، تدوین ناظران بازار سرمایه، . بینشی برای1 کند. می ارائه ایران در ابگم
 شده بیان آنچه به توجه با .کند می ارائه ایران ابگم در گذار به آثار از گذاران و تحلیلگرانسرمایه

پرداخته  معیارهای عملکرد مالی بر تأثیر آن سازی ابگم وپیاده نظری مبانی درباره بحث به ابتدا
 همچنین و پژوهش، متغیرها روش در ادامه .شود می مرور زمینه این درشده  انجام های پژوهش و

پایان  در .شودمی ارائه ها و نتایجیافتهآن پس از . شود می معرفی هاوتحلیل داده تجزیه های روش
 شد. خواهد بیان پژوهش هایمحدودیت و های کاربردی و پژوهشیپیشنهاد گیری،نتیجه مطالعه

 . مبانی نظری و پیشینه پژوهش2

 نظری مبانی

 اصلی هایبورس در شده رفتهیپذ های شرکت همه اینکه بر مبنی اروپا اتحادیه زمان مصوبه از
 شرکت هزار هاده کنند تهیه ابگم طبق خود را تلفیقی مالی های صورت باید 1441 سال از اروپا

از  سال 11 گذشت به توجه با .]11[اند کرده سازیپیاده را استانداردها این کشور 114 از بیش در
 به. است اختیار در کشورها دیگر در ابگم به گذار از مهمی نظری ادبیات اکنون مهم، رویداد این 

 گروهی که کرد تصویب 1964 سال مجمع در حسابرسی سازمان بورس، سازمان پیشنهاد دنبال
 مشخص سازمان این سوی از بورس که سازمان نزدشده  ثبت مالی نهادهای و ها شرکت از

 تمامی بورس بعدی، سازمان اقدام در .دهند ارائه ابگم تحت مکمل مالی های صورت شود می
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تاریخ  از که مالی های صورت تهیه در که شمرد مجاز را سازمان نزد اینشده  ثبت های شرکت
 .هستند بر ابگم مبتنی مالی های صورت تهیه به مجاز شود می شروعبعدازآن  و 1/1/1961

 میلیارد هزار 14شده  ثبت سرمایه با فرابورسی و بورسی های همه شرکت سازمان این سرانجام
 مجموعه دو ارائه به را بیمه های شرکت اعتباری و کلیه مؤسسات و هابانک آن، از بیشتر و ریال

هر دو )و احم  ابگم اساس ، بر(1961 فروردین یکم مالی سال از) سالانه مالی های صورت
در بسیاری از موارد، مفاهیم نظری  نکهی. باوجود اساخت ملزم (شده حسابرسیصورت  به

ها دیده  های اندکی در آن تفاوت ،المللی کاملاً مشابه هم هستند گزارشگری مالی ایران و بین
 های شرکت است، تاکنونشده  دنظریتجدو  تدوین ابگم مبنای بر زیادی از احم و تعداد شود می

 سازیپیاده را ابگم اگر یا اند کرده ابگم سازیپیاده به اقدام مصوبات هستند این کمی که مشمول
 اند.نداده انتشار عمومی صورت به را های مالی مبتنی بر ابگم صورت اندکرده

 سمت به المللی، حرکتبین بزرگ حسابرسی هایموسسه طرف ازمنتشرشده  مستندات بر بنا
 ابگم سازیپیاده دارد. مدیریتی رویکرد مالی ودرواقع  و نیست حسابداری اقدام یک تنها ابگم

 تحت مالی گزارشگری و مالی های صورت از فراتر را ها شرکت از زیادی هایجنبه است ممکن
 هستند مالی ها و اطلاعاتتأثیر داده تحت که شرکت هایجنبه تمامی درواقع و دهد قرار تأثیر
 روابط مدیریت، داخلی هایگزارش کارکنان، پاداش معیارهای ارزیابی مالی، طرح مانند

حسابرسی  موسسه .کنند اساسی تغییر است ممکن ها ارزش بازار شرکت تحلیل و گذاران سرمایه
 حسابداری: دارد تأثیر ها شرکت بر بعد چهار از ابگم سازیپیاده فرایند است معتقد 1کی پی ام جی

 تحلیل اصلی کاربران مالی افراد. تحلیلگران و وکار کسب فرایندها، و هاسیستم گزارشگری، و
 استفادهباارزش  مرتبط بنیادی های علامت از شرکت ارزش ارزیابی هنگام ها آن. هستند بنیادی

 بین اطلاعاتی هایواسطه عنوان به سرمایه بازارهای در مهمی نقش . تحلیلگران]14[ کنندمی
 هایتوصیه که است داده نشان قبلی های پژوهش. کنندمی ایفا گذارانسرمایه و ها شرکت

تحلیلگران و  .]91[است  گذارسرمایه رفتار کننده تیهدا عوامل تأثیرگذارترین از یکی تحلیلگران
و معیارهای  ها به صورت شدت به خاص، شرکت یک مالی وضعیت ارزیابی برای گذارانسرمایه

 بر که یمقررات راتییتغ. ]0[کنند می تکیه اطلاعاتی منابع سایر با ها همراه شرکت عملکرد مالی
 مؤثربندی، ارائه و افشا  شناخت، تجدید شناخت، طبقهی شامل مال یهاگزارشهای مختلف  جنبه

 در یمال لگرانیتحل( مورداستفاده یادیبن متغیرهای) یمال عملکرد یارهایمع در رییتغ باعث هستند
 هیتهدر  ابگم از استفاده یمقررات راتییتغ نیا از یکی. شوندیم ها شرکت از خود یها لیتحل

 .]16[ است احم یجا به یمال های صورت

                                                      
1 KPMG 
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 یابیارز یبرا ییشود، مبنایم هیته یحسابدار یکه بر اساس استانداردها یمال های صورت
 نیدهد که بینشان م نیباشد. ا ها می شرکت مالی و عملکردپذیری  انعطاف ی،مال تیوضع

ها رابطه وجود دارد.  شده توسط شرکت اعمال یحسابدار یو استانداردهامعیارهای عملکرد مالی 
ی های مال اقلام صورت بندی بعضی از ی و طبقهریگ اندازهشناخت، تجدید شناخت،  که ییازآنجا

با طبق ابگم  های مالی، زیان تسعیر ارز، استهلاک سرقفلی و ... های ثابت، دارایی مانند دارایی
ها تأثیر  شرکت عملکرد مالی یارهایابگم بر مع رشیکه پذ رود ی، انتظار ماستمتفاوت  احم

 رشیتأثیر پذ یآمده است که هدف آن بررس دیپد یپژوهش انیجر کیاساس،  نیبگذارد. بر ا
 یمال عملکرد از معیارهای فادهدرواقع، است. ] 0[ ها است شرکت عملکرد مالی یارهایابگم بر مع

طبق تئوری دارد.  یها سابقه طولان عملکرد شرکت یابیدر ارز یهای مال شده از صورت محاسبه
شده  از مجموعه اطلاعات ارائه یبخش مهم ی و معیارهای عملکرد مالیمال های صورتنمایندگی 

گذاران و هیسرما نیب یگذاران است که به پر کردن شکاف اطلاعاتهیها به سرما توسط شرکت
و باعث بهبود روابط قراردادی برای کم کردن تضاد منافع بین مدیران و  کندیکمک مان ریمد

بالاتر باشد، عدم  یاطلاعات حسابدار تیفیهر چه ک از طرف دیگر .]9[شود گذاران میسرمایه
 یابیسازد تا ارزیگذاران را قادر مهیشود و سرمایکمتر م مدیرو  مالک نیب یتقارن اطلاعات

های  همچنین طبق تئوری پرتفوی مدرن گزارش .]11[ ها داشته باشند از عملکرد شرکت یبهتر
گذاران به سرمایه تر مالی بر مبنای ابگم با شفافیت اطلاعاتی و امکان محاسبه عملکرد مالی دقیق

ای از سهام با ریسک و بازده متناسب، عملکرد بهتری داشته جموعهکند تا در انتخاب مکمک می
آید. می گران مالیو تحلیل گذارانو بنابراین بیشتر به کار سرمایه است سرمایه محور ابگم .باشند

نتیجه اطلاعات  در ،دهندها را بهتر نشان می شرکت و مالی اقتصادی وضعیتاین استانداردها 
 .]1[ دهندگذاری ارائه میتصمیمات سرمایهتری برای مرتبط

. برای تبیین و ادبیات مالی و حسابداری دارند درای مالی کاربرد گسترده معیارهای عملکرد
های بنیادی های مختلفی مطرح شده است. تحلیلها و نظریهارزیابی وضعیت یک شرکت مدل

رکت است. شرایط خاص تابعی از شرایط کلان اقتصادی، وضعیت صنعت و شرایط خاص ش
های مالی اساسی  پذیری است که در قالب صورت شرکت شامل عملکرد، وضعیت مالی و انعطاف

گردد. این مطالعه با بررسی معیارهای عملکرد مالی مبتنی بر اطلاعات حسابداری، ارائه می
دمندی تجربی مقایسه متغیرهای حسابداری و مالی تحت احم و ابگم و بررسی سو آزموندرصدد 

متغیر بنیادی  11( با استفاده از 1669) 1باشد. لو و تیاگاراجاناطلاعات حسابداری تحت ابگم می
( با استفاده از 1661) 1. بلکویی]11[اند  ها را ارزیابی کرده حسابداری وضعیت و شرایط شرکت

او  .]6[اند ها پرداخته مالی به بررسی عملکرد شرکت عملکرد های مالی و معیارهای اقلام صورت

                                                      
1 Lev and Tiagarajan 
2 Belkaoui
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های  وتحلیل مالی جدید، معیاری خلاصه از صورت ( با طرح یک روش تجزیه1616) 1و پنمن
. همچنین برای دستیابی به بهترین معیارهای ارزیابی عملکرد ]19[اند مالی استخراج کرده

 0(، باسیدور و همکاران1611) 9(، استوارت1610) 1توسط سوجانن ازجملهمطالعات بسیاری 
. در این مطالعه برای ]1، 1، 91، 99[( انجام شده است1449) 1( و باش و همکاران1661)

 عملکرد مالیانتخاب معیارهای عملکرد مالی مدل قیاسی استوارت مبنای کار قرار گرفت. 
جهت  .درجه رسیدن به اهداف از پیش تعیین شده است دهنده که نشان مقیاسی عینی است

 های عملکرد مالی معیارشود.  استفاده می مالیعملکرد  معیارهای‌ارزیابی عملکرد مالی از
در مقایسه دهد که خود را  ها این امکان را می ها و سهامداران آن هایی هستند که به شرکت روش

هستند که  مالی ابزاری عملکردهای  معیار در مقابل سایرین ارزیابی نمایند.های گذشته و  با سال
 .های مالی شرکت به دست آورد را از صورت مالی تواند تمامی نتایج دار می ها سهام از طریق آن

 وجود مختلفی است. معیارهای شده طراحی خاصی هدف مالی برای بررسی عملکرد اریمعهر 

 مطالعه این هستند. شرکت رشد و اندازه سودآوری، کارایی، نقدینگی، ها،بر اهرم مبتنی که دارد
 معیارهای شامل ها شرکت دسته از معیارهای عملکرد مالی را بر چهار ابگم سازیپیاده تأثیر

 گروه چهار این کندمی را بررسی فعالیت(ها ) مالی و مدیریت دارایی اهرم سودآوری، نقدینگی،
 حقوق اقلام و هابدهی اقلام ها، دارایی ممانند اقلا مالی های صورت اساسی اقلام بیشتر معیارها
ارزیابی  معیار ترینرایج سودآوری. دهندمی پوشش را زیان(سود ) خالص درآمدها، جمع مالکان،
 سازمان یک عملکرد درباره را مالی های صورت کنندگاناستفاده است که شرکت یک عملکرد

 برای مؤثر طور به خود عملیاتی منابع چگونه از کند که یک شرکتسازد و مشخص میمی مطلع
مالی  معیارهای سودآوری از سازی ابگم برپیاده تأثیر بررسی برای .کندمی استفاده درآمد کسب

حقوق  بازده، ها دارایی بازدهی، سودهی، اتیمال ییکارا، اتیعمل ییکارا، دیتولیی کارای، ادار ییکارا
 از معیار خوبی نقدینگی. است شده استفادههر سهم  یدفتر ارزشو هر سهم  سود، مالکان
 نقد وجه به ها دارایی تبدیل سرعت و یراحت به است که شرکت یک مالی و اقتصادی سلامت

 مدت را کوتاه های بدهی پرداخت در شرکت توانایی زیرا است مهمی نقدینگی معیار دارد. اشاره

 مواجه مشکل با خود تعهدات ایفای در کمتر دارد، نقدینگی مناسبی که شرکتی دهد.می نشان

. جاری و نسبت سریع هستند نسبت نقدینگی گیری اندازه برایشده  استفاده شود. معیارهایمی
 هاضعف شرکت، مالی قوت نقاط ارزیابی برای بیشتر که اندشده انتخاب دلیل این معیار به این دو

 استفاده میزان مالی اهرم .شوندمی استفاده سررسید بدهی زمان در خود تعهدات انجام توانایی و

 ارزیابی برای مالی اهرم از اعتباردهندگان معمولاً دهد.می نشان سرمایه ساختار در را بدهی از

                                                      
1 Ou and Penman
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 نشان خود تئوری در (1611) میلر و مودیلیانی کنند.می استفاده مدتبلند تعهد انجام توانایی

 کنند،می تحمیل خود سهامداران به را بالایی ریسک دارند، بالایی اهرم که واحدهایی دادند

 در که هستند هایی آن بالا اهرم با های شرکت هستند. بیشتری بازده نیز دنبال ها آن درنتیجه
 مالکان حقوق یا ها دارایی به نسبت که زیادی بدهی دلیل به پایین اهرم با های شرکت با مقایسه

 اهرم بر ابگم سازیپیاده تأثیر بررسی برای. است بیشتر وکارشان کسب در شکست دارند، احتمال
 نسبت، ژهیثابت به ارزش و ییدارا، نسبت به حقوق صاحبان سهام ینسبت بده معیارهای از مالی

 .است شده استفادهمالکانه  نسبتی و بده نسبتی، پوشش بده نسبت، مدتهای بلند بدهی
گردش فعالیت( از ها ) معیارهای مدیریت داراییبر  ابگم سازیپیاده همچنین برای بررسی تأثیر

 یی استفادهگردش دارا و نقد گردش، مطالبات گردش، کالا یموجود گردش، ثابت یها دارایی
 .]19[ است شده

 پژوهش پیشینه

 بر یکارگیری ابگم طبق دستورالعمل بانک مرکز آثار به یبه بررس (1966) جهانشاد و یواحد
که  دهد یها نشان م مطالعه آن جینتا. اندها پرداختهسود در بانک تیریو مد یمال یهاشاخص

 ه،یسرما تینسبت کفا ،ییبه دارا هینسبت سرما ،یجار نسبت ،ینسبت آن ابگم بر استفاده از
 اما نداشته است، یالوصول تأثیر معنادار مطالبات مشکوک رهیت ذخینسبت کفا ها،یبده نسبت

محققان جهت  داشته است. یدارامعن و یمنف تأثیر سود تیریدو م یینسبت اعتبارات اعطا بر
. ]91[ استفاده کردند یتنیودو جامعه و من نیانگیم سهیمقا یهاآزمون از هاهیآزمون فرض

در  عملکرد معیارهای ارزیابی بر منصفانه ارزش کارگیری به ( تأثیر1961) همکاران و صدیقی
 نسبت که دهدمی نشان نتایج را بررسی کردند. متوسط و کوچک گذاریسرمایه های شرکت

ارزش  کارگیری به از پس عملکرد معیارهای عنوان به سهام صاحبان حقوق بازده و ها دارایی بازده
 z آزمون از محققان کنند.نمی پیدا معناداری تغییر متوسط و کوچک واحدهای برای منصفانه

 1ایبید .]91[ اندکرده استفاده متغیرها روی برارزش منصفانه  از استفاده تأثیر بررسی برای
سازی پیاده تأثیر بررسی به عربستان در ظهور حال در سرمایه بازار از بر اساس شواهدی (1411)

 سه در معناداری تفاوت که دهدمی نشان های اویافته پرداخت، مالی معیارهای عملکرد بر ابگم
 معیارهای اهرم معیارهای نقدینگی و سودآوری،معیارهای  معیارهای ارزیابی مالی شامل گروه
 در غیرمالی شرکت 91 روی بر مطالعه این. وجود ندارد سازی ابگمپیاده از پس و پیش مالی

تفاوت  کردنمشخص برای و است شده انجام 1416 تا 1410 سال از سعودی عربستان بورس
( 1411) 1. اوزترک]19[ است شده استفاده ویتنی من آزمون مالی از معیارهای ارزیابی در معنادار

جای  به 19 ابگمو  11IASجای به  11 ابگم کردن جایگزین تأثیر بررسی به ایمطالعه در

                                                      
1 Ebaid
2Öztürk 
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11IAS دنیا سراسر هواپیمایی های شرکت در مالی معیارهای و مالی های صورت اقلام بر 
های توان پرداخت، نسبت جدید استانداردهای از استفاده از پس که دهدمی نشان نتایج پرداختند،

و سود قبل از بهره، مالیات  ها سود قبل از بهره و مالیات، بازده حقوق صاحبان سهام، بازده دارایی
ها هزینه مجموع و درآمدها مجموع ها،بدهی جمع ها، دارایی خالص، جمع ها، سودو استهلاک

 پیدا کاهش مالکان حقوق جمع و نقدینگی نسبت و است کرده پیدا افزایش معناداری صورت به
  .]11[ است کرده

 کشور از شواهدی اساس بر ابگم با همگرایی اقتصادی پیامدهای ایمطالعه در (1411) 1بنسل
 مالکان حقوق سرمایه هزینه ابگم سازیپیاده از پس که دهدمی نشان نتایج نمود. بررسی را هند

 بازار نقدشوندگی و اندداشته یتوجه قابل افزایش اطلاعاتی تقارن عدم و بدهی سرمایه هزینه و
 واکنش ابگم سازیپیاده به نسبت هند کشور سرمایه بازار یعنی است. داشته معناداری کاهش
 در و اند شده تعدیل نتایج این گذار سال از پس هایسال در نتایج این علیرغم است. داشته منفی
  .]9[ اندکرده پیدا بهبود یاثرات منف یادگیری منحنی طبق زمان طول

 انگلیسی های شرکت سود اعلام دادند که نشان پژوهشی در( 1411) 1اولیب و همکاران
 ملی استانداردهای طبق سود اعلام با مقایسه در ابگم آمریکا طبق بورس در شده رفتهیپذ

. شودمی سهام قیمت بیشتر بازده به منجر و شود می سهام بازده تغییرات افزایش باعث انگلیس
 اما و اندکرده لحاظ هاداده لیدر تحل را شرکت اندازه و رشد ریسک، محققان مطالعه این در

. است بوده ابگم از بیشتر ملی هایاستاندارد طبقموردمطالعه  های شرکت معاملات نوسان حجم
 . ]11[اند شده تحلیل تی آزمون از استفاده با مفروضات

 جمع تعهدی، اقلام ها، جمع دارایی جمع تغییرات بررسی با( 1411) 9فیو ض ناریکاراپ
 طبق ها دارایی بازده و خالص سود تجهیزات، و آلات ماشین نقدی، اموال، درآمدهای

 اندرسیده نتیجه این به ترکیه بورس در شده رفتهیپذ های شرکت در ابگم و ترکیه استانداردهای
 اموال، نقدی، درآمدهای تعهدی، جمع اقلام ها، جمع دارایی جمع در معناداری تفاوت که

 پس ها دارایی بازده و خالص سود اما ندارد وجود ابگم سازیپیاده از پس تجهیزات و آلات ماشین
 که است زمانی از بیشتر ابگم طبق ها آن مقدار و دارند داریمعنا تفاوت ابگم سازیپیاده از

 بررسی برای محققان. اندداده ارائه ملی استانداردهای طبق را خود مالی های صورت ها شرکت
  .]14[اندویلکاکسون استفاده کرده و ویتنی تی، من آزمون از هافرضیه
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 در ابگم طبق مالی های صورت تهیه که دادند نشان ایمطالعه در( 1411) 1و همکاران بارنیو
 توسطموقع  بهو  جسورانه های بینی پیش سود، افزایش تردقیق بینی پیش به منجر اروپا اتحادیه

 استاندارد که کشورهایی و گر معامله بالای تعداد با بازارهای در شود ومی سرمایه بازار تحلیلگران
 بررسی به (1414) 1گوگوی. و]1[ است شده تشدید نتایج این دارد ابگم با زیادی تفاوت شانملی
 پرداخت، نیجریه بورس در شده رفتهیپذ های بانک ارزش و مالی عملکرد بر ابگم پذیرش اثر

 هایبانک در ارزش افزایش و بالاتر عملکرد به سازی ابگم منجرپیاده که دهدمی نشان نتایج
 شود یم سازی ابگم باعثپیاده که دهدمی نشان ها آن هاییافته وجود، بااین است نشده نیجریه

 تصمیمی گذاران تا سرمایه شود منتقل سرمایه ارباز به اتکا قابل و مربوط مالی اطلاعاتکه 
 . ]10[کنند  اتخاذ مربوط و آگاهانه

 مالی های صورت بر اجباری ابگم تأثیر پذیرش وتحلیل تجزیه با (1411) 9ازیاپیکی و دالکی
 بر معناداری ابگم تأثیر به گذار که رسیدند نتیجه این به ترکیه بورس در شده رفتهیپذ هایهتل

و تحلیل  هافرضیه بررسی برای محققان .ندارد مالی اهرم و نقدینگی سودآوری، معیارهای
 در( 1411) 0بایرز .]11[اند کرده استفاده ویلکاکسون دارعلامت بندیرتبه آزمون ها از داده

 شده رفتهیپذ گاز و نفت صنعت یها در شرکت ابگم کارگیری به رسید که نتیجه این به ایمطالعه
ها، بازده حقوق مالکان، سود هر سهم و سود  معنادار در بازده دارایی تغییر باعث آمریکا بورس در

 هایتوصیه هنگام تحلیلگران که شاخصی 11 از شاخص 1 و است و مالیات شده قبل از بهره
 بر مستقیمی تأثیر هاتفاوت این اند.بوده متفاوت درصد 1 از بیش کنندمی استفاده گذاریسرمایه
 گذاریسرمایه هایتوصیه بر جهیدرنت و داشت خواهد ها شرکت این بنیادی هایتحلیل

 سایرین از بیش ها شرکت از بعضی که دهدمی نشان همچنین هاداده. گذاردمی تأثیر تحلیلگران
 دارعلامت بندیرتبه آزمون از مالی معیارهای بررسی برای محققان. گیردمی قرار تأثیر تحت

 . ]11[اند کرده استفاده ویلکاکسون

زیاد  هایشباهتباوجود  که اندداده نشان انگلستان در پژوهشی در (1410) 1همکاران و لوگ
 اقلام در زیادی تغییرات به منجر ابگم سازیپیاده ابگم، و انگلیس ملی بین استانداردهای

 افزایش سودآوری نسبت ابگم سازیپیاده از پس .شودمی مالی معیارهای و مالی های صورت
درصد  10کار رفته  هو بازده کل سرمایه بدرصد  11 عملیاتی سود حاشیه .است داشته معناداری
 سود و است بوده نسبت سود به قیمت معنادار جاری و نسبت تغییرات همچنین اندداشته افزایش
 .]19[اند داشته افزایش مالی ابزارهای گذاری در سرمایه و جاری بدهی، عملیاتی سود، خالص

                                                      
1 Barniv, Myring, Westfall
2 Nwaogwugwu,
3 Dalcıa, Özyapıcıa
4 Byers
5 Lueg, Punda, Burkert
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 های پژوهشفرضیه

 پژوهش اهداف به دستیابی راستای در همچنین و نظری، پیشینه پژوهش مبانی به توجه با
 است. شده زیر تدوین هایفرضیه حاضر،

 .فرضیه اول: مقادیر معیارهای سودآوری مبتنی بر ابگم و احم تفاوت معناداری دارند
 .مبتنی بر ابگم و احم تفاوت معناداری دارندمقادیر معیارهای نقدینگی  فرضیه دوم:

 .معیارهای اهرم مالی مبتنی بر ابگم و احم تفاوت معناداری دارند فرضیه سوم: مقادیر
  .ها مبتنی بر ابگم و احم تفاوت معناداری دارند مقادیر معیارهای مدیریت دارایی فرضیه چهارم:

 شناسی پژوهش . روش3

 یاکتابخانه صورت پژوهش، به ینظر یمبانهمبستگی است. اطلاعات -این پژوهش توصیفی
از  زنی پژوهش هایفرضیه آزمون برای ازیموردن هایاست. اطلاعات و داده شده ی آور جمع

خود  یمال های صورت که استخراج شد تهران بورس در شده رفتهیپذ هایشرکت مالی یها صورت
های  صورت کاوی. در ادامه، با استفاده از اسناداندکرده هیتهو احم ابگم  دو مجموعه را بر اساس

مستند شد. سپس ی های مال اقلام صورت گیریاحم با ابگم تفاوت در نحوه اندازه قیو تطب یمال
 وتحلیل قرار گرفت. تحت دو مجموعه استاندارد مشخص و مورد تجزیه یمال معیارهای عملکرد

های مالی تلفیقی را  باشد که صورتدر بورس می شده رفتهیپذهای  ری شامل شرکتجامعه آما
 یهای مال صورت یشرکت فولاد کیانجام شده فقط  هاییطبق بررساند. طبق ابگم تهیه کرده

 ت. بر ابگم را در کدال منتشر کرده اس یمبتن

سی فعال در  های بیشتر و کسب اطلاعات مشخص شد که سه موسسه حسابر بررسی پس از
اند.  های دیگری تهیه کرده های مالی طبق ابگم را برای شرکتسازی ابگم، صورت حوزه پیاده

طبق  یهای مال صورت هیدهنده خدمات مشاوره ته ارائه یبا تماس با مؤسسات حسابرس سپس
 هیابگم ته یبر مبنا یهای مال صورت دیگر هم شرکت 6 یمؤسسات برا نیابگم مشخص شد ا

 امضای با لذا و اندنکرده یهای مال صورت نیا یناشران اقدام به انتشار عموم نیا ولی اند،کرده
 ونپژوهشگران قرار گرفت تا بد اریاطلاعات در اخت نیا یبا مؤسسات حسابرس یتوافق رازدار

حجم  تیاستفاده کنند. با توجه به محدودصورت تجمیعی  بهها  ذکر نام شرکت در پژوهش از آن
ها از با توجه به تعداد کم نمونهقرار گرفت.  یبررس ده شرکت مورد نیاطلاعات انمونه 
ها و ویلکاکسون برای آزمون فرضیه نگیبوت استرپ هیوابسته با رو یتهای ناپارامتریک  آزمون

 یآزمون ت. ]11، 11[ استای داشته های پیشین نیز استفاده گسترده استفاده شد که در پژوهش
 مجموعه داده واحد باز کیاست که از  یروش آمار کی نگیبوت استرپ هیوابسته با رو

دهد یامکان م ندیفرآ نیکند. ا جادیا یادیز شده یساز هیشب یهاکند تا نمونهیگیری م نمونه
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انواع متعدد نمونه یبرا هیفرض شیو آزما جادیا نانیفواصل اطمو استاندارد را محاسبه  یخطاها
 یها هیفرض شیآزما یبرا ینیگزیجا یها بوت استرپ روش یها روش. شودانجام  یآمار یها

استنتاج درباره جامعه استفاده  یها برااز نمونه یو سنت نگیهستند. هر دو روش بوت استرپ یسنت
 یریگ نمونه عیتوز نینحوه تخم ،یسنت یو آمارها نگیبوت استرپ نیب یکنند. تفاوت اصلیم

را با  یریگ نمونه یها عیدارند که توز ازین یبه معادلات ها هیآزمون فرض یسنت یها است. روش
. زنند یم نیتخم یآزمون آمار کیو  یشیآزما ینمونه، طراح یها داده یها یژگیاستفاده از و

. دشوبرآورد  ضاتمناسب استفاده و مفرو یاز آزمون آمار دیمعتبر، با جیبه دست آوردن نتا یبرا
 نیکند. اینمونه استفاده م یهاعیتوز نیتخم یبرا یتفاوتم اریروش بوت استرپ از روش بس

ها را بارها و بارها  و سپس آن ردیگ یم آورد، یدست م مطالعه به کیرا که  یا نمونه یها روش داده
 یهانمونه نیاز ا کیکند. هر  جادیا یادیز شده یساز هیشب یها تا نمونه کند یم یریگ نمونه

 نیهستند. روش بوت استرپ از ا نیانگیخاص خود مانند م یهایژگیو یدارا شده یساز هیشب
کند. بوت یها استفاده مهیو آزمون فرض نانیفواصل اطم یبرا یا هیعنوان پا نمونه به یهاعیتوز

اغلب فرض  یسنت یها کند. برعکس، روشینم جادیها اداده عیدر مورد توز مفروضاتی نگیاسترپ
. بوت کنند یم یروینرمال پ عیتوز یبرا یگرید عیتوز اینرمال  عیها از توز که داده کنند یم

تر  نمونه کوچک یها ناشناخته و اندازه یها عیتوز ها، عیاز توز یتر گسترده فیط یبرا نگیاسترپ
 یها استفاده است. روش قابلمورد  14 یاندازه نمونه به کوچکاین رویکرد برای  .شودمیاستفاده 

 . هستند ی خاصیریگ نمونه عیتوز متناسب با که کنند یاستفاده م یاز معادلات یسنت

 عیمثال، توز عنوان ها وجود ندارد! بهداده عینمونه و توز انواع یبرا ییهامتأسفانه، فرمول
 دارای نگیبوت استرپ شود یوجود ندارد که باعث م ها انهیم یبرا یا شده شناختهی ریگ نمونه

ها انسیوار یمانند برابر یمفروضات یها دارالیتحل ریاشد. ساآن ب یبرا یکامل یها لیتحل
 گر،ید یاز سو ندارند. یمشکل نگیبوت استرپ یمسائل برا نیاز ا کی چیحال، ه هستند. بااین

 وابسته است. تیمعادل آزمون  یآزمون ناپارامتر ویلکاکسوندار علامت بندیآزمون رتبه

 مدل و متغیرهای پژوهش

فراتر از مدل دوپونت بسط  معیارهای عملکرد مالی از مدل قیاسی استوارت کهبرای انتخاب 
ی، پورتر و آنسوف معیارهای بیشتری را آمارهای استقرایی یا  باشد و در مقایسه با مدلیافته می

به پنج گروه  یمالعملکرد ابعاد  تر است، استفاده شده است. در این مدل شود و جامع شامل می
ی، نگینقد یارهایمع .9ی، اهرم مال یارهایمع.1، سودآوریی هااریمع.1 :شوندیم میتقس

از این معیارها بررسی شده چهار مورد . در این مطالعه بازار یارهای. مع1و  تیفعال یارهایمع.0
هایی شرکتهای مالی توسط  عدم انتشار عمومی صورت لیبازار به دل یهانسبت اریاما مع ،است

 اند.بررسی نشده ،اندکرده یسازادهیپرا ابگم  که
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 ]91[. مدل استوارت1شکل 

 
 پژوهش یرهایمتغ

استخراج گردید و برای  1متغیرهای پژوهش از مدل قیاسی استوارت به شرح شکل شماره 
های مالی مبتنی بر ابگم و نیز احم محاسبه و  از صورت 1961 و 1961، 1969 ،1961های سال

های مالی مبتنی بر  ها با یک فاصله یک ساله صورت شود. لازم به ذکر است شرکتمقایسه می
 است. بوده 1961ابگم را تهیه کردند و آخرین سال موجود در زمان انجام این پژوهش 
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 گیری آنمتغیرهای پژوهش و نحوه اندازه .1جدول 

 نحوه محاسبه معیارهای مالی 

معیارهای 
 سودآوری

 سود قبل از بهره و مالیات / سود ناخالص کارایی اداری

 فروش سود ناخالص/ کارایی تولید

 فروش سود قبل از بهره و مالیات / کارایی عملیات

 سود قبل از بهره و مالیات /خالص سود کارایی مالیاتی و تأمین مالی

 / فروش خالص سود سودهی

 ها ییداراسود خالص /  ها بازده دارایی

 سود خالص/ ارزش ویژه بازده حقوق مالکان

 تعداد سهام سود خالص / سود هر سهم

 تعداد سهام ارزش ویژه / ارزش دفتری هر سهم

معیارهای 
 نقدینگی

 های جاری بدهی های جاری / دارایی نسبت جاری

 نسبت آنی
ی جاری بدون در نظر گرفتن موجودی کالا و ها دارایی

 های جاری بدهی / ها پرداخت شیپ

معیارهای اهرم 
 مالی

 ها / ارزش ویژهجمع بدهی نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام

 دارایی ثابت / ارزش ویژه دارایی ثابت به ارزش ویژه

 بدهی بلندمدت/ ارزش ویژه ها بلندمدتنسبت بدهی

 دارایی ثابت / بدهی بلندمدت بدهینسبت پوشش 

 ها ها / داراییبدهی نسبت بدهی

 ها دارایی ارزش ویژه / نسبت مالکانه

 معیارهای
مدیریت 

ها  دارایی
 )فعالیت(

 های ثابت فروش / دارایی ثابت های دارایی گردش

 ها موجودی فروش/ گردش موجودی کالا

 ها دریافتنی فروش / گردش مطالبات

 فروش / نقد نقد گردش

 ها فروش / دارایی گردش دارایی

 قرار گرفته است: شیمورد آزما رهایمتغ نیاز ا کیهر  یبراو یک زیر فرض صفر 

H0 .های مالی مبتنی بر ابگم و احم تفاوت معناداری  مقادیر متغیرها طبق دو مجموعه صورت
 .ندارند

H1 .مبتنی بر ابگم و احم تفاوت معناداری های مالی  مقادیر متغیرها طبق دو مجموعه صورت
 .دارند

 هاو یافته ها تحلیل داده. 4

 آمار توصیفی

طور  آمده است. همان موردمطالعهآمار توصیفی متغیرهای  (1)و  (0)، (9)، (1)شماره در جداول 
سازی طبق احم قبل از پیاده ها شود برای مثال، بیشینه نسبت کارایی اداری شرکت که دیده می
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است.  1/1 ها آناستاندارد  یخطامیانگین  ن،ی. علاوه بر ااست 1/1 اریبا انحراف مع 11/9ابگم، 
، اندسازی کردهرا پیاده ابگمهایی که شرکت یبرا .است 01/1 خطای استاندارد بوت استرپ

 یخطاو میانگین  10/11 ارمعی انحراف با ،91/96طبق ابگم  کارایی اداری بیشینه نسبت
 دیاست. توجه داشته باش 41/9 بیشتر و معادلاستاندارد بوت استرپ  ی. خطااست 1/9استاندارد 

 جامعه کیها از  که آن یمعن نیدارند، به ا یدو گروه با هم همپوشان یبرا نانیکه فواصل اطم
 آمار توصیفی مربوط به متغیرهای هر فرضیه در جداول جداگانه آمده است.. هستند

 های حسابداری احم و ابگمهای توصیفی معیارهای سودآوری تحت رژیم. شاخص1جدول 

 کمینه بیشینه معیارهای سودآوری
انحراف 

 معیار
 میانگین

میانگین 
 خطا

خطای 
 استاندارد

 01/1 1/1 16/4 1/1 -96/10 11/9 )احم( کارایی اداری

 41/9 1/9 1/0 10/11 1/4 9/96 کارایی اداری )ابگم(

 41/4 49/4 19/4 11/4 -11/4 9/4 )احم( کارایی تولید

 41/4 41/4 11/4 11/4 -11/4 1/4 )ابگم( کارایی تولید

 91/4 91/4 11/4 -19/1 -99/4 1/9 کارایی عملیات )احم(

 99/4 91/4 99/4 99/1 -16/4 9 کارایی عملیات )ابگم(

 11/4 9/4 16/1 46/1 -99/1 1/1 )احم( کارایی مالیاتی و عملیاتی

 11/4 1/4 9/1 1/1 49/4 66/6 )ابگم( کارایی مالیاتی و عملیاتی

 91/4 91/4 90/4 19/1 -19/4 1/9 )احم( سودهی

 91/4 91/4 11/4 9/1 -1/4 1/9 سودهی )ابگم(

 49/4 49/4 41/4 1/4 -41/4 11/4 )احم( ها بازده دارایی

 41/4 41/4 41/4 46/4 -41/4 19/4 )ابگم( ها بازده دارایی

 41/4 41/4 11/4 11/4 -11/4 09/4 )احم( بازده حقوق مالکان

 40/4 41/4 49/4 19/4 -11/4 9/4 )ابگم( بازده حقوق مالکان

 111 111 111 099 -119 15919 )احم( سود هر سهم

 119 191 114 116 -111 15164 )ابگم( سود هر سهم

 141 116 15011 194 911 95114 ارزش دفتری هر سهم )احم(

 111 106 15119 15641 940 95606 ارزش دفتری هر سهم )ابگم(

سازی ابگم بیشترین افزایش مربوط به تغییرات کارایی در بین معیارهای سودآوری پس از پیاده
( است. میانگین 114به  111)از  تغییر مربوط به سود هر سهم نیو کمتر( 1/0به  16/4اداری )از 

طبق رژیم ابگم نسبت به رژیم احم کاهش  و سود هر سهم مالکانبازده حقوق  ها، بازده دارایی
 94( بیش از 15119یافته است. از طرف دیگر میانگین ارزش دفتری هر سهم طبق رژیم ابگم )

ها  درصد رشد داشته است. همچنین کمینه و بیشینه نسبت ارزش دفتری هر سهم در بین شرکت
 15641و طبق رژیم ابگم  194حم طبق رژیم ا بیشترین فاصله را دارد و انحراف معیار آن

 باشد. می
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 های حسابداری احم و ابگمهای توصیفی معیارهای نقدینگی تحت رژیم. شاخص9جدول 

 کمینه بیشینه معیارهای نقدینگی
انحراف 

 معیار
 میانگین

میانگین 
 خطا

خطای 
 استاندارد

 11/4 11/4 19/4 00/4 19/4 19/1 نسبت جاری )احم(

 19/4 19/4 16/4 11/4 11/4 91/1 جاری )ابگم(نسبت 

 1/4 11/4 10/4 91/4 11/4 09/1 نسبت آنی )احم(

 11/4 19/4 11/4 19/4 10/4 1/1 نسبت آنی )ابگم(

سازی ابگم بیشترین افزایش مربوط به میانگین تغییرات در بین معیارهای نقدینگی پس از پیاده
( 16/4به  19/4( و کمترین تغییر مربوط به میانگین نسبت جاری )از 11/4به  10/4نسبت آنی )از 

اند. ی طبق رژیم ابگم نسبت به رژیم احم افزایش ناچیزی داشتهآناست. میانگین نسبت جاری و 
ها طبق رژیم ابگم نسبت به  سبت جاری در بین شرکتهمچنین کمینه و بیشینه نسبت آنی و ن

و طبق رزیم  00/4و  91/4ها طبق رژیم احم  فاصله بیشتری دارد و انحراف معیار آن رژیم احم
 باشد.می 11/4و  19/4ابگم 

 های حسابداری احم و ابگمهای توصیفی معیارهای اهرم مالی تحت رژیم. شاخص0جدول 

 کمینه هبیشین معیارهای اهرم مالی
انحراف 

 معیار
 میانگین

میانگین 
 خطا

خطای 
 استاندارد

 1/4 19/4 1 10/1 19/4 11/9 به حقوق مالکان )احم( نسبت بدهی

 1/4 1/4 41/1 11/1 11/4 66/1 به حقوق مالکان )ابگم( نسبت بدهی

 0/4 01/4 11/1 16/1 16/4 1 )احم(ارزش ویژه  بهدارایی ثابت  نسبت

 9/4 9/4 11/1 19/1 11/4 91/9 )ابگم( ارزش ویژه به دارایی ثابت نسبت

 11/4 16/4 94/4 99/4 41/4 16/1 )احم(های بلندمدت  بدهی نسبت

 11/4 11/4 1/4 69/4 41/4 61/1 )ابگم(های بلندمدت  بدهی نسبت

 91/4 91/4 0 91/1 9/1 19/1 )احم( نسبت پوشش بدهی

 01/4 06/4 0/9 1/1 9/1 19/9 )ابگم( نسبت پوشش بدهی

 41/4 41/4 19/4 /.16 16/4 11/4 )احم(بدهی نسبت 

 49/4 49/4 06/4 /.19 11/4 1/4 )ابگم(بدهی نسبت 

 49/4 41/4 01/4 1/4 19/4 11/4 )احم( نسبت مالکانه

 41/4 49/4 1/4 19/4 11/4 19/4 )ابگم( نسبت مالکانه

بیشترین افزایش مربوط به میانگین سازی ابگم در بین معیارهای اهرم مالی پس از پیاده
به حقوق  ( و کمترین تغییر مربوط به نسبت بدهی1/4به  01/4تغییرات نسبت مالکانه )از 

طبق رژیم بدهی و نسبت  ( است. میانگین نسبت پوشش بدهی41/1به  1صاحبان سهام )از 
مدت ای بلنده بدهی ابگم نسبت به رژیم احم کاهش یافته است از طرف دیگر میانگین نسبت

 درصد رشد داشته است. 11( بیش از 9/4طبق رژیم ابگم )
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 های حسابداری احم و ابگمها تحت رژیم های توصیفی معیارهای مدیریت دارایی. شاخص1جدول 

 کمینه بیشینه ها معیارهای مدیریت دارایی
انحراف 

 معیار
 میانگین

میانگین 
 خطا

خطای 
 استاندارد

 11/1 16/1 11/1 11/0 49/4 19/10 )احم( های ثابت دارایی گردش

 49/4 41/4 01/4 10/4 41/4 11/4 )ابگم( های ثابت دارایی گردش

 60/1 69/1 6/9 1/9 11/4 01/10 )احم(ها  موجودی گردش

 1/1 19/1 10/0 40/0 69/4 19/10 )ابگم(ها  موجودی گردش

 1/1 11/1 10/0 19/6 4 9/90 )احم(ها  دریافتنی گردش

 91/4 96/4 16/1 91/1 4 66/9 )ابگم(ها  دریافتنی گردش

 11 19 11/99 1/01 19/9 99/191 )احم(نقد  گردش

 10/9 0 61/11 1/10 19/9 10/11 )ابگم( نقد گردش

 00/4 01/4 11/4 1151 41/4 19/1 )احم(ها  دارایی گردش

 41/4 41/4 11/4 11/4 49/4 11/4 )ابگم( ها دارایی گردش

سازی ابگم بیشترین کاهش مربوط به میانگین ها پس از پیاده معیارهای مدیریت داراییدر بین 
 ( و کمترین تغییر مربوط به میانگین گردش01/4به  11/1)از های ثابت  دارایی تغییرات گردش

، گردش موجودی ، گردشهای ثابت دارایی ( است. میانگین گردش10/0به  6/9)از ها  موجودی
طبق رژیم ابگم نسبت به رژیم احم کاهش یافته ها  دارایی و گردشنقد  ردش، گهادریافتنی

ها بیشترین فاصله را  هر سهم در بین شرکتها  دارایی است. همچنین کمینه و بیشینه گردش
 باشد.می 11/4و طبق رژیم ابگم  1/11دارد و انحراف معیار آن طبق رژیم احم 

 هاآزمون فرضیه

بررسی تفاوت معنادار بین معیارهای عملکرد مالی در دو رژیم حسابداری در این مطالعه برای 
دار بندی علامتابگم و احم از آزمون ناپارمتریک تی وابسته با رویه بوت استرپینگ و آزمون رتبه

 ویلکاکسون استفاده شده است.

 اول: تغییر مقادیر معیارهای سودآوری فرضیۀ آزمون نتایج

های مالی مبتنی بر ابگم و  ارهای سودآوری طبق دو مجموعه صورتفرضیه اول: مقادیر معی
 .احم تفاوت معناداری دارند
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 های حسابداری ابگم و احمِ. تحلیل تفاوت معیارهای سودآوری تحت رژیم9جدول 

معیارهای عملکرد 
 مالی

آزمون تی آماری 
 وابسته

 تی وابسته با رویه بوت استرپینگ
آزمون 

 ویلکاکسون
نتیجه 

 هفرضی

 میانگین
انحراف 

 معیار
 فاصله اطمینان

خطای 
 استاندارد

  معناداری معناداری

 غیر معنادار 19/4 94/4 01/9 6/4تا  -11 11/11 -99/0 کارایی اداری

 غیر معنادار 46/4 10/4 49/4 19/4تا  -41/4 19/4 41/4 کارایی تولید

 غیر معنادار 99/4 91/4 19/4 11/4تا  -90/4 1/4 -49/4 کارایی عملیات

 غیر معنادار 11/4 01/4 90/4 91/4تا  -41/1 1/1 -91/4 کارایی مالیاتی

 غیر معنادار 19/4 91/4 19/4 11/4تا  -91/4 1/4 -491/4 سودهی

 معنادار 41/4 41/4 44/4 41/4تا  441/4 41/4 411/4 ها بازده دارایی

 معنادار 41/4 401/4 9/1 -91تا -111 9/1911 -1491 بازده حقوق مالکان

 معنادار 41/4 41/4 44/4 -41/4تا  -19/4 46/4 -41/4 سود هر سهم

 معنادار 49/4 40/4 -19/4 11تا  -11 1/190 91/11 ارزش دفتری سهام

سازی در جدول بالا نتایج آزمون تفاوت معنادار بین معیارهای سودآوری قبل و بعد از پیاده
تی آماری با رویه بوت استرپینگ و آزمون ناپارامتریک  ابگم با استفاده از آزمون تی آماری،

شود برای معیارهای کارایی اداری، تولید، عملیات طور که دیده می ویلکاکسون آمده است. همان
، 19/4، 11/11و خطاهای استاندارد  -91/4و  49/4، 41/4، -99/0های و مالیاتی با میانگین

ابگم وجود ندارد.  سازیی مالی قبل و بعد از پیادهها تفاوت معناداری بین صورت 1/1و  1/4
و  01/4و  91/4، 10/4، 94/4برای این چهار معیار عملکرد معناداری آماری به ترتیب برابر 

باشد. بنابراین فرضیه تفاوت معنادار برای این معیارها در صورت پیادهمی 41/4بیشتر از آستانه 
ها، بازده حقوق مالکان، سود هر سهم و ارزش  شود. برای بازده دارایینمی تأییدسازی ابگم 

، 41/4و نیز انحراف معیار  91/11و  -41/4، -1491، 411/4های دفتری هر سهم با میانگین
سازی ابگم تفاوت معنادار با لی قبل و بعد از پیادههای ما در صورت 1/190و  46/4، 9/1911

و  41/4، 41/4، 41/4برای رویه بوت استرپینگ و  40/4و  41/4، 41/4، 41/4سطح معناداری 
شود. بنابراین، فرضیه تفاوت معنادار در این برای آزمون ناپارامتریک ویلکاکسون دیده می 49/4

 شود.می تأییدسازی ابگم معیارها پس از پیاده

ها، بازده حقوق مالکان، سود هر  معیار کلیدی سودآوری )بازده دارایی 0فرضیه صفر برای 
 های مالیرو، این نسبت درصد رد شد. ازاین 1سهم و ارزش دفتری هر سهم( در سطح خطای 

عواملی که باعث ایجاد تغییر دهند. های معناداری را نشان میبسته به اعمال احم یا ابگم تفاوت
شود عبارتند از به  می احمنسبت به  ابگمطبق  سودآوری مالی و معیارهایو نوسان در نتایج 

بندی قهو طب ارزیابی به منصفانه، الزامها به ارزشها و بدهی گیری دارایی رسمیت شناختن اندازه
های ثابت، ارزیابی  تر کاهش ارزش دارایی های مالی، بررسی و ارزیابی دقیق دارایی سالانه

https://lamtakam.com/dictionaries/moen/8095/%D8%AA%D8%A3%DB%8C%DB%8C%D8%AF
https://lamtakam.com/dictionaries/moen/8095/%D8%AA%D8%A3%DB%8C%DB%8C%D8%AF


 71                                                     (همکارانو  موسوی مطهر) .. ...........یالملل نیب یاستانداردها یریکارگ به ریتأث 

 افتهین های تعهدی تحققهای نامشهود و سرقفلی، لزوم تأیید سود و زیان اجباری سالانه دارایی
ین ا جهیهای مالی است. درنت انباشته )مزایای پایان خدمت و مزایای بازنشستگی( در صورت

، به ابگمهستند با استفاده از کلیدی مالی  معیارهایهای  که ورودی هاها و بدهی عوامل دارایی
 41/4به  41/4سازی ابگم از ها پس از پیاده نسبت بازده دارایی کنند.شکل معناداری تغییر می

آلات و  ماشینها شامل: املاک،  کند که دلیل آن، افزایش در ارزش اقلام داراییکاهش پیدا می
های  های وابسته، دارایی گذاری در شرکت گذاری در املاک، سرقفلی، سرمایه تجهیزات، سرمایه

باعث افزایش در  تینها درابگم و  سازیهای مالی پس از پیاده مالیات انتقالی و سایر دارایی
ت به ها در مخرج این نسبت و کاهش در مقدار سود خالص طبق ابگم نسب ارزش جمع دارایی
درصد  14 معادل 49/4به  11/4نسبت بازده حقوق مالکان نیز از  است. احم )صورت کسر(

ها در سود انباشته  ها و بدهی یابد که به خاطر اعمال اثرات تغییرات ارزش داراییکاهش می
عنوان یک قلم از حقوق مالکان )مخرج کسر( و کاهش در مقدار سود خالص طبق ابگم نسبت  به

است. چهار نسبت از نه نسبت افزایش حقوق مالکان  درمجموعورت کسر( و به احم )ص
شده طبق ابگم نسبت به احم تفاوت معناداری دارد و مقدار شش نسبت )کارایی تولید،  بررسی

ها، بازده حقوق مالکان و سود هر سهم( طبق ابگم نسبت به احم  کارایی مالیاتی، بازده دارایی
 ی کارایی اداری، کارایی عملیات، سودهی و ارزش دفتری هر سهمهانسبت اند وکاهش یافته

هر سهم پس از  دهند. میانگین ارزش دفتری طبق ابگم نسبت به احم افزایش نشان می
درصد افزایش پیدا کرده است که دلیل این  14معادل  15119به  15011سازی ابگم از  پیاده

ها به دلیل تأثیرپذیری از ارزش اشته و اندوختهحقوق مالکان شامل سود انب اقلام رییتغافزایش، 
ها و ارزیابی  گذاری های ثابت، استفاده از ارزش منصفانه در شناسایی سرمایه منصفانه دارایی

ای برخوردار بودن گزارشگری مالی تحت ابگم از اهمیت ویژههای نامشهود است. مربوط  دارایی
اطلاعات مفید برای بازار سرمایه بود که  هیاز ته است زیرا یکی از دلایل پذیرش ابگم اطمینان

سازی ابگم باشد. پیادهها می به معنی کاهش شکاف بین ارزش دفتری و ارزش بازار سهام شرکت
گیری  طور چشم دهد ارزش دفتری هر سهم طبق ابگم در مقایسه با احم بهدر ایران نشان می

کاهش شکاف در ارزش بازار و ارزش دفتری  ( که بیانگر15119به  15011یابد )از افزایش می
ها اطلاعات  شود که در این شرکت باشد و مشخص میسازی ابگم میها پس از پیاده شرکت

 تر هستند. تحت ابگم نسبت به احم محتوی اطلاعاتی بیشتری دارند و سودمند شده ارائه

های مالی،  ائه اقلام صورتمنصفانه به خاطر وجود تورم بالا در ایران در اراستفاده از ارزش
دهد کند. همچنین نتایج نشان میتر میها نزدیک دفتری سهام را به ارزش اقتصادی آنارزش

سازی ابگم علیرغم کاهش در شکاف ارزش دفتری و ارزش بازار هنوز تفاوت که پس از پیاده
بینی  قابل پیش طور که ها وجود دارد. همان مهمی بین ارزش دفتری و ارزش بازار سهام شرکت

کند که اطلاعات حسابداری تحت ابگم، هنوز همه عوامل مؤثر بر ارزش بازار  بود تأیید می
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کارانه در مفاهیم حسابداری های محافظهگیرد و به دلیل اعمال سیاستها را در بر نمی شرکت
و  لاحظهم قابلهای شود. این تفاوتارزش دفتری سهام کمتر از ارزش بازار سهام محاسبه می

سازی ابگم تصویری کاملاً متفاوت از عملکرد مختلط در معیارهای سودآوری پس از پیاده
درصدی در بازده حقوق  14دهد که به واقعیت نزدیک است برای مثال کاهش مدیریت ارائه می

های مالی است که  کنندگان صورتسازی ابگم سیگنال مهمی به استفادهمالکان پس از پیاده
 تاریخی دارای بار اطلاعاتی کافی نیست. شده تمامبر مبنای بهای  شده ارائهاطلاعات 

 دوم: تغییر مقادیر معیارهای نقدینگی فرضیۀ آزمون نتایج

های مالی مبتنی بر ابگم و  مقادیر معیارهای نقدینگی طبق دو مجموعه صورت فرضیه دوم:
 .ی دارنداحم تفاوت معنادار

 های حسابداری ابگم و احمِ. تحلیل تفاوت معیارهای نقدینگی تحت رژیم1جدول 

 معیار نقدینگی

آزمون تی آماری 
 وابسته

 تی وابسته با رویه بوت استرپینگ
آزمون 

 ویلکاکسون
 نتیجه فرضیه

 میانگین
انحراف 

 معیار
فاصله اطمینان 

 بوت استرپ
خطای 
 استاندارد

  معناداری معناداری

 غیر معنادار 11/4 10/4 41/4 4/.41تا  -.10/4 16/4 -49/4 نسبت جاری

 غیر معنادار 91/4 00/4 41/4 4/.49تا  4/.19 16/4 -40/4 نسبت آنی

آماری معنادار نیست  ازنظرطبق نتایج تی آماری با رویه بوت استرپینگ تفاوت نسبت جاری 
(10/4 =Sig آزمون ناپارمتریک ویلکاکسون نیز .) معناداری آماری برای معیار جاری را مقدار

 ابگمسازی  پیاده دهد که حاکی از رد فرضیه تغییر معنادار در نسبت جاری با مینشان  11/4
و خطای  -40/4با میانگین  49/4تا  -19/4برای نسبت آنی نیز در فاصله اطمینان  است.

شود سازی ابگم دیده نمیپیادهتفاوت معناداری در مقادیر این نسبت پس از  41/4استاندارد 
(096/4 Sig= ،علاوه بر این .)که  دهدمینشان  ویلکاکسوندار  علامت یبند آزمون رتبه

بنابراین، (. = Sig/ 91) کند ینم جادیانسبت آنی در  یدار امعن یآمار تفاوت ،ابگمسازی  پیاده
 شود.نمی تأییداین فرضیه 

درصد  1نسبت جاری، نسبت آنی( در سطح خطای ) ینگینقدفرضیه صفر برای هر دو معیار 
معناداری را نشان های رو، این معیارهای مالی بسته به اعمال احم یا ابگم تفاوت تأیید شد. ازاین

کند که دلیل افزایش پیدا می 16/4به  19/4سازی ابگم از دهند. نسبت جاری پس از پیادهنمی
های دریافتنی پس از ها و حسابهای جاری مثل موجودی آن، افزایش در ارزش اقلام دارایی

 یابد.زایش میاف 11/4به  10/4ابگم است. نسبت آنی نیز از  سازیارزیابی مجدد در زمان پیاده

سازی ابگم تأثیر چندانی  است که پیاده آندهنده  این تغییرات ناچیز در معیارهای نقدینگی نشان
 ها ندارد. پذیری شرکتبر انعطاف

https://lamtakam.com/dictionaries/moen/8095/%D8%AA%D8%A3%DB%8C%DB%8C%D8%AF
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 فرضیۀ سوم: تغییر مقادیر اهرم مالی آزمون نتایج

ابگم و های مالی مبتنی بر  معیارهای اهرم مالی طبق دو مجموعه صورت فرضیه سوم: مقادیر
 .احم تفاوت معناداری دارند

 های حسابداری ابگم و احمِ. تحلیل تفاوت معیارهای اهرم مالی تحت رژیم1جدول 

 معیارهای اهرم مالی

آزمون تی آماری 
 وابسته

 تی وابسته با رویه بوت استرپینگ
آزمون 

 ویلکاکسون
نتیجه 
 فرضیه

 میانگین
انحراف 

 معیار
 فاصله اطمینان

خطای 
 استاندارد

  معناداری معناداری

 19/4 -10/4 بدهی به ارزش ویژه
تا  -.11/4

11./4 
 غیر معنادار 91/4 10/4 1/4

دارایی ثابت به ارزش 
 ویژه

 غیر معنادار 16/4 14/4 11/4 4/.1تا  -4/.91 09/4 -1/4

 معنادار 41/4 41/4 16/4 49/1تا  4/.11 1/4 91/4 ها بلندمدتنسبت بدهی

 معنادار 41/4 41/4 41/4 11/4تا  4/.41 41/4 41/4 پوشش بدهینسبت 

 غیر معنادار 11/4 69/4 99/4 11/4تا  -19/4 11/1 -41/4 نسبت بدهی

 معنادار 41/4 41/4 41/4 11/4تا  41/4 41/4 49/4 مالکانه نسبت

برای  ابگمسازی ها قبل و بعد از پیادههای مالی تفاوت معناداری بین نمونهدر میان اهرم
و  91/4با میانگین  49/1تا  11/4های بلندمدت )در فاصله اطمینان  معیارهای نسبت بدهی

 11/4تا  41/4(، نسبت پوشش بدهی )در فاصله اطمینان = Sig 41/4با  16/4خطای استاندارد 
اطمینان ( و نسبت مالکانه )در فاصله = Sig 41/4با  41/4و خطای استاندارد  41/4با میانگین 

( براساس آزمون تی آماری با رویه بوت استرپینگ وجود دارد. = Sig 41/4با  11/4تا  41/4
بنابراین،  کند می تأییدعلاوه بر این، نتایج آزمون ناپارامتریک ویلکاکسون نیز این تغییرات را 

 شود.می تأییدسازی ابگم فرضیه تفاوت معنادار در معیار اهرم مالی پس از پیاده

های بلندمدت، نسبت پوشش  فرضیه صفر برای سه معیار کلیدی اهرم مالی )نسبت بدهی
رو، این معیارهای مالی بسته به  درصد رد شد. ازاین 1مالکانه( در سطح خطای  بدهی و نسبت

های بلندمدت پس از  دهند. نسبت بدهیهای معناداری را نشان میاعمال احم یا ابگم تفاوت
حقوق کند، افزایش در نسبت بدهی بلندمدت به افزایش پیدا می 1/4به  9/4سازی ابگم از پیاده
جاری جدید تحت عنوان بدهی مالیات انتقالی در صورت به دلیل شناسایی یک بدهی غیر نهمالکا

یابد که به خاطر محاسبه ارزش کاهش می 06/4به  19/4نیز از  کسر است. نسبت پوشش بدهی
افزایش پیدا  1/4به  01/4های ثابت به ارزش منصفانه است. همچنین نسبت مالکانه از  دارایی

نسبت پوشش بدهی و نسبت بدهی( طبق ابگم نسبت به احم نسبت )ار دو کرده است. مقد
های بلندمدت، نسبت بدهی به حقوق مالکان و  اند و نسبت مالکانه، نسبت بدهیکاهش یافته

 اند.نسبت دارای ثابت به ارزش ویژه طبق ابگم نسبت به احم افزایش یافته
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 ها مدیریت دارایی فرضیۀ چهارم: تغییر مقادیر معیارهای آزمون نتایج

های مالی  ها )فعالیت( طبق دو مجموعه صورت مقادیر معیارهای مدیریت دارایی فرضیه چهارم:
 .مبتنی بر ابگم و احم تفاوت معناداری دارند

 های حسابداری ابگم و احمِها تحت رژيم . تحلیل تفاوت معیارهای مديريت دارايی7جدول 

معیارهای مدیریت 
 دارایی

ماری آزمون تی آ
 وابسته

 تی وابسته با رویه بوت استرپینگ
آزمون 

 ویلکاکسون
نتیجه 
 فرضیه

 میانگین
انحراف 

 معیار
 فاصله اطمینان

خطای 
 استاندارد

  معناداری معناداری

 غیر معنادار 40/4 01/4 10/1 10/9تا  46/4 41/0 0/1 ثابت یها گردش دارایی

 غیر معنادار 90/4 01/4 11/1 41/9تا  -41/4 9/9 11/1 گردش موجودی کالا

 غیر معنادار 11/4 09/4 01/1 1/1تا  -41/4 1/1 91/1 گردش مطالبات

 غیر معنادار 11/4 04/4 41/11 01تا  4 9/09 1/11 نقد گردش

 غیر معنادار 41/4 09/4 09/4 01/1 تا 49/4 10/1 11/4 گردش دارایی

استرپینگ در میان معیارهای دارایی تفاوت براساس نتایج آزمون تی آماری با رویه بوت 
طور که جدول  شود. همانسازی ابگم دیده نمیهای مالی قبل و بعد از پیاده معناداری بین صورت

است.  41/0و انحراف معیار  0/1میانگین های ثابت  گردش داراییشود برای معیار آماری دیده می
تا  46/4در فاصله اطمینان  های ثابت اراییگردش دبا توجه به رویه بوت استرپ برای معیار 

سازی تفاوت معناداری بین مقادیر این نسبت قبل و بعد از پیاده 10/1با خطای استاندارد  10/9
(. برای گردش موجودی، گردش مطالبات، گردش نقد و =SIG 01/4شود )ابگم دیده نمی

، 09/4، 01/4و معناداری  11/4و  1/11، 91/1، 11/1های گردش دارایی نیز به ترتیب با میانگین
شود، نتایج آزمون ناپارامتریک سازی ابگم دیده نمیتفاوت معناداری پس از پیاده 09/4و  04/4

ویلکاکسون نیز عدم تغییر معنادار در گردش موجودی، گردش مطالبات و گردش نقد را تأیید 
 شود.کند. بنابراین، این فرضیه تأیید نمی می

کند کاهش پیدا می 01/4به  11/1سازی ابگم از پس از پیاده های ثابت راییگردش دانسبت  
نیز از  گردش داراییهای ثابت به ارزش منصفانه است. نسبت  که دلیل آن، محاسبه ارزش دارایی

شده  ها است. پنج نسبت بررسی ع دارایییابد که به خاطر افزایش در جممی کاهش 11/4به  11/4
در مقدار فروش  توجه قابلها به دلیل عدم تغییر  های مالی شرکت در صورتها  مدیریت دارایی

ها( طبق ابگم نسبت به احم، تفاوت معناداری ندارند و  )صورت کسر معیارهای مدیریت دارایی
ها )مخرج کسر(،  مقدار پنج نسبت طبق ابگم نسبت به احم به دلیل افزایش در مقدار دارایی

 .اندکاهش یافته
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 گیری نتیجهبحث و . 5

 یابگم در کشورها رشیپذ یاقتصاد یامدهایپ یکه به بررس یادیرغم مطالعات ز علی
موضوع در  نیا یتعداد مطالعات بررس اند،پرداخته ییاروپا یکشورها ژهیو به افتهی توسعه

و  یاقتصاد یامدهایپ یمطالعه بررس نیهدف ا .توسعه همچنان محدود است درحال یکشورها
 نیطور خاص، ا توسعه است. به درحال یاز کشورها یکیعنوان  به در ایران ابگم رشیپذ یمال

کند. بر یم یبررس یبر حسابدار یمبتن یمال عملکرد یهااریرا بر مع ابگمکارگیری  مطالعه تأثیر به
 یارهایدر مع به ابگم یحسابدار میرژ رییوتحلیل صورت گرفته در زمان تغ اساس تجزیه

و ارزش دفتری هر  سود هر سهم ،ها، بازده حقوق صاحبان سهام امل بازده داراییسودآوری ش
و نسبت  یهای بلندمدت، نسبت پوشش بده شامل نسبت بدهی یاهرم مال یهااریمع سهم،

ه بوت یطبق رو تیو فعال ینگینقد یارهایاز مع کدام چیو ه دهدرخ می یمعنادار راتییمالکانه تغ
 نکرده است. رییتغ نگیاسترب

 یچارچوب اصول کل رییتغ ی،مال یابیارز یارهایاز مع یدر برخ معنادار یهاتفاوت لیدل
در  یخیشده تار تمام یبها یبازار به جا یهاو استفاده از ارزش رانیا یحسابدار شده رفتهیپذ

ثابت،  یها شده دارایی در ارزش گزارش رییاست که منتج به تغ یهای مال اقلام صورت یریگاندازه
 ،یپرداختن لاتیتسه ،یانتقال اتیمال یبده ،یهای مال ها و بدهی نامشهود، دارایی یها دارایی

عنوان  ها و جمع حقوق صاحبان سهام بهیجمع بده ،ها جمع دارایی ،سود انباشته ر،یذخا
بعضی از معیارهای سودآوری و  در با توجه به تغییرات معنادار است.ی مال یارهایمع یها یورود

مطالعه  نیاهای  افتهیو  جینتااهرم مالی و عدم تغییرات معنادار در معیارهای نقدینگی و فعالیت، 
 فیو ض ناریکاراپ یهاافتهملاحظه تغییرات معنادار در بعضی از معیارهای عملکرد مالی با یبا 

ها، جمع اقلام تعهدی، جمع درآمدهای  داراییتفاوت معناداری در جمع  مبنی بر عدم (1411)
و تفاوت معنادار در سود خالص و  سازی ابگمآلات و تجهیزات پس از پیاده نقدی، اموال، ماشین

های توان پرداخت، سود قبل از مبنی بر افزایش معنادار در نسبت (1411) اوزترک ،ها بازده دارایی
و سود قبل از بهره، مالیات و  ها بازده داراییبهره و مالیات، بازده حقوق صاحبان سهام، 

ها، و مجموع هزینه ها، مجموع درآمدهاها، جمع بدهی ها، سود خالص، جمع داراییاستهلاک
ی در هزینه سرمایه حقوق مالکان و هزینه سرمایه توجه قابل( مبنی بر افزایش 1411) بنسل

مبنی بر بازده بیشتر  (1411) همکاراناولیب و  ،بدهی و کاهش معناداری در نقدشوندگی بازار
ها، بازده حقوق مالکان، سود هر  مبنی بر تغییر معنادار در بازده دارایی( 1411) بایرزو قیمت سهام 

 ی صدیقیها افتهیبا  و ]11، 19، 11، 9، 11، 14[سازگار است و مالیات سهم و سود قبل از بهره
مبنی بر عدم  (1411) ازیاپیکی و دالکی و (1414) گوگویو ،(1411)ایبید ، (1961) همکاران و

. ]11، 10، 19، 91، 91[ ستیسازگار ناز معیارهای عملکرد مالی  کدام چیهتفاوت معنادار در 
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 ،یمال ی عملکردارهایابگم بر مع یریکارگ مختلف تأثیر به یپژوهش در کشورها نهیشیباتوجه به پ
 .دهدیرا نشان م یمتفاوت جیتان ،ها و شرکت هاخاص کشور طیبا توجه به شرا

 ها تیو محدود شنهادهایپ .6

 یریکارگ پس از به یهای مال اقلام صورتبعضی از شده  در ارزش گزارش راتییبا توجه به تغ
بعضی از در  راتییابگم و تغ میگیری ارزش بازار در رژ اندازه کردیرواستفاده از  لیابگم به دل

تواند عملکرد شرکت را بهتر منعکس یم راتییتغ نیاحتساب ا ،سودآوری و اهرم مالی یارهایمع
تأثیر ی، انتخاب پرتفو یگذاران براهیسرما و لگرانیتحل دگاهیو د حیگیری صح کند و در تصمیم

در مورد اثر  ینشیب توانند یم یسازمان حسابرسو  سازمان بورس نیهمچن .مثبت داشته باشد
توانند با شناخت این اثرات  یمناشران بازار سرمایه هم  تیدرنها کارگیری ابگم کسب کنند به

تغییر که در بعضی از معیارهای سودآوری و اهرم مالی معنادار و در معیارهای نقدینگی و مدیریت 
ها و مقاومت خود را کاهش و با تخصیص منابع مالی و انسانی  ینگرانها غیر معنادار است،  دارایی

 .مان بورس را فراهم کنندکافی زمینه اجرای مصوبه ساز

دارد که چنانچه  کانام ی( با توجه به محدود بودن نمونه موردبررس1مطالعه ) یهاتیمحدود 
 یبرا نیحاصل شود بنابرا یگرید جینتا ردیقرار گ یتر موردبررس ها در نمونه بزرگهیفرض نیا
ی ها به سال ی( با توجه به محدود بودن قلمرو زمان1) .لحاظ شود یشتریب اطیاحت جینتا میمعت

 دیتوجه به نوسانات شدبا بعد از دوره مذکور،  یزمان یهابه بازه جینتا میمع، در ت1961 تا 1961
طبق ابگم  یهای مال صورت یبا توجه به عدم انتشار عموم (9) .لازم اعمال گردد اطیاحت ،یتورم

عنوان  به p و p/e بر بازار شامل یمبتن یارهایبگم بر معکارگیری ا تأثیر به یامکان بررس
پذیر  امکان یهای مال اقلام صورت یاطلاعات یمحتو کننده مشخص یارهایترین مع مهم
 که نیاطور دقیق مشخص نیست ولی با توجه به  سازی ابگم به( کیفیت پیاده0. )باشد نمی

نگرانی در مورد این  اند بودههای مالی  تهیه صورت اندرکار دستمؤسسات حسابرسی معتبر 
 است. تأمل قابلمحدودیت کمتر ولی 

های مشمول  ابگم در شرکت یسازادهیپ در صورتتوانند اول( یمحققان م یدر مطالعات آت 
با اطمینان بیشتری  جینتا تا شود یبررس یتر در نمونه بزرگ پژوهش نیبورس ا انمصوبات سازم

های مالی مبتنی بر ابگم فرصتی برای پژوهش در  انتشار عمومی صورتدوم( اشد. ب میتعم قابل
عدم  لیدلا یسوم( بررسباشد.  ها می خصوص ارتباط ارزشی و مربوط بودن این صورت

های مشمول  ابگم در شرکت میطبق رژ یهای مال صورت یانتشار عموم کارگیری ابگم و به
 یمبتن یمال عملکرد یارهایکارگیری ابگم بر مع تأثیر به یچهارم( بررس ی.مصوبات سازمان بورس

تجدیدنظر و  باوجودپنجم(  های مالی مبتنی بر ابگم در صورت انتشار عمومی صورت بر بازار
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به بعد در حال اجرا است فرصت خوبی  61تطبیق کامل برخی از احم با ابگم که از ابتدای سال 
ستانداردها فراهم شده است. ششم( پیامدهای این تغییر برای ارزیابی اثر هر یک از این تغییر ا

رژیم حسابداری بر رفتار کاربران موضوع جالب دیگری است که در صورت انتشار عمومی 
 های مالی مبتنی بر ابگم مناسب پژوهش است. صورت
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