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چکیده

شده های پذیرفتههدف این تحقیق بررسی تأثیر متغیرهای مالی و غیرمالی بر کیفیت افشای شرکت     
شرکت  91های مربوط به های تحقیق دادهدر بورس اوراق بهادار تهران است. برای آزمون فرضیه

به روش  1390تا  1386زمانی  ةآماری و برای دور ةعنوان نمونشده در بورس اوراق بهادار بهپذیرفته
تحلیل قرار گرفتند. این تحقیقات و های آماری مربوطه مورد تجزیه)پنل( و آزمون های تابلوییتحلیل داده

از نوع تحقیقات توصیفی و از نظر بعد زمانی  ،انجام کار ةاز نظر هدف، یک تحقیق کاربردی و از نظر شیو
ند. کهای نمونه استفاده میشرکت ةچرا که از اطلاعات گذشت ،رویدادی بودهنیز، از نوع تحقیقات پس

 لیمر و هاسمن استفاده شده است. Fهای ها، از آزمونهای مناسب آزمون فرضیهبرای برآورد مدل
ها، نسبت ارزش بازار به ارزش ییمتغیرهای مالی مورد بررسی در این پژوهش عبارتند از: بازده دار

شرکت و متغیرهای غیرمالی شامل تعویض مدیرعامل  ةنقدینگی و انداز دفتری، نسبت بدهی،  نسبت
باشد. نتایج رگرسیونی حاکی از آن است حسابرسی و نوع صنعت می ةسسؤشرکت در طول سال، نوع م

تأثیر که متغیرهای مالی بر کیفیت افشا تأثیر معناداری دارد و متغیرهای غیرمالی بر کیفیت افشا بی
 باشد.  می
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مقدمه.1

علت عدم وجود قوانین باشند، بهاوراق بهادار میشده در بورس پذیرفتهگذاران و سرمایه     
گذاری آگاهانه نیازمند اطلاعات صاحبان سهام برای سرمایه1افشای اطلاعات  ةمشخص در زمین

های مطرح های مالی فراوانی در سطح شرکتهای اخیر رسواییدر سال هاشرکتهای شرکت
 [.2]رخ داده است  3و انرون2جهانی از جمله ورلدکام

ثری در کاهش ؤنقش م 4دلیل کاهش عدم تقارن اطلاعاتیوجود اطلاعات شفاف به     
ریسک، شناسایی بهتر تواند منجر به تسهیل مدیریت های تأمین مالی و مبادلات دارد و می هزینه

تسهیل مبادلات کالا  ،گذاری، نظارت بر مدیران و منضبط کردن آنهاهای مناسب سرمایهفرصت
 [.3] ثروت گردد ةاندازهای جامعه و توزیع عادلانحرکت درآوردن پسو خدمات، به

است که در حدیاهمیت دسترسی به اطلاعات برای اتخاذ تصمیمات منطقی و صحیح به     
امع دموکراتیک شفافیت اطلاعات و امکان دسترسی به آن را در شمار حقوق بشر درنظر جو
های کارگزاری گیرند. فلسفة افشای کامل و منصفانه و شفافیت اطلاعاتی به کاهش هزینه می

گونه، استدلال باشد. غالباً اینگردد که ناشی از جدایی مدیریت از مالکیت سرمایه میبرمی
گردد. عدم تقارن جریان بهتر اطلاعات موجب کاهش عدم تقارن اطلاعاتی میشود که  می

های شرکت نسبت به شود که آگاهی مدیران اجرایی از فعالیتاطلاعاتی به وضعیتی اطلاق می
نفعان، بسیار بیشتر باشد. چنین عدم تقارنی موجب گذاران بالفعل و بالقوه و نیز سایر ذیسرمایه

 [.4]گردد مخاطرات اخلاقی و انتخاب غلط می بروز مشکلاتی نظیر
به بعد، ادارة نظارت بر ناشران بورس سازمان بورس اوراق بهادار  1382در ایران از سال      

صورت رسانی را بههای بورسی از لحاظ کیفیت افشای اطلاعات و اطلاعآخرین وضعیت شرکت
بندی براساس معیارهای خاصی این رتبه کند.ماهه اعلام می3های زمانی بندی، در دورهرتبه

های مالی سالیانه، بینی درآمد هر سهم، صورتچون زمان ارائه اطلاعات مربوط به پیش
گردد. در این ارائه می غیره ماهه و 9ماهه )حسابرسی شده( و  6و 3ای های میان دوره صورت

بندی، گونه رتبهاصل از اینکار گرفته شده است که نتایج حبندی فاکتورهای محدودی به رتبه
نماید. لذا در این ها نمیکمک خاصی به درک عوامل تأثیرگذار در افشای اطلاعات شرکت

نماید تا در جهت رفع این نقیصه، متغیرهای مالی و غیرمالی را به دو دسته تحقیق تلاش می
تا مشخص شود آیا  کنیمطور جداگانه بر کیفیت افشا بررسی میتقسیم و تأثیر هر دسته را به

شود یا متغیرهای غیرمالی و یا هر دو؟ و کیفیت افشا متأثر از متغیرهای مالی، خوب یا ضعیف می
 دست آورند.ها بهگذاران درک درستی از افشای خوب یا ضعیف بودن اطلاعات شرکتسرمایه

                                                 
1. Disclosure of information 

2. Worldcom 

3. Enron 

4. Information asymmetry 
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تأثیر هر دسته بر بندی متغیرها به دو دستة مالی و غیرمالی، و بررسی هدف از تحقیق، دسته
عنوان معیاری برای باشد و در پایان مطالعة میزان اتکای امتیازهای کیفیت افشا بهکیفیت افشا می

 گذاران و سهامداران.گیری سرمایهتصمیم
 

تحقیقمبانينظریوپیشینة.2
حسابداری، معنای ارائه اطلاعات است. در ترین مفهوم بهاصطلاح افشا در گسترده .مفهومافشا

معنای ارائه اطلاعات مالی مربوط به شود و صرفاً بهنحو محدودتری استفاده میاز این اصطلاح به
باشد. در برخی موارد، مفهوم افشا باز های سالانه مییک شرکت در گزارشگری مالی و یا گزارش

شود. ، تلقی میای مالی منظور نشده استمعنای ارائه اطلاعاتی که در صورتهم محدودتر و به
مسائل مربوط به ارائه اطلاعات در ترازنامه، صورت سود و زیان و صورت گردش یا جریان وجه 

گردد. بنابراین، افشا در محدودترین گیری حل و فصل مینقد نیز براساس ضوابط شناخت و اندازه
های صورتهای توصیفی همراه معنای خود شامل مواردی نظیر بحث و تحلیل مدیریت یادداشت

 شود.های مکمل میمالی و صورت
کند. های مالی، در بازارهای جهانی امروز، نقش با اهمیتی را ایفا میافشای خارج از صورت     

 ای وجود دارد. گیری برخی از اقلام، اختلاف نظرهای عمدهاما درمورد نحوة اندازه
در کشورهای مختلف، بسیار متفاوت گیری آن مثلاً حسابداری سرقفلی و چگونگی اندازه     

کند که های مالی کمک میکنندگان گزارشها به استفادهاست. در این قبیل موارد افشای واقعیت
های گیری کنند. هنگامی که اقلام در متن صورتخود نسبت به روش حسابداری مناسب نتیجه

کار گرفته شده در های بهها و روششوند، افشای سیاستمالی شناسایی و منعکس می
 [.9]گیری آن اقلام حایز اهمیت است  اندازه

 در این مورد چنین اظهار داشته است: 1(IASC)المللی حسابداری کمیتة استانداردهای بین
هایی ها و خط مشیها بر سیاستهای مالی باید شفاف و قابل فهم باشد. این صورتصورت"

ها و باشند. بنابراین افشای سیاستمختلف متفاوت میها یا کشورهای مبتنی است که در شرکت
 ."ها را قابل فهم سازدهای مالی ضرورت دارد تا این صورتهای زیربنای صورتخط مشی

نیز در این مورد  2(FASBI) علاوه بر این، هیأت تدوین استانداردهای حسابداری مالی ایران     
 شرح زیر اظهار نظر کرده است:به
گیری ارزش عناصر حسابداری، شناسایی درآمد به انحای کارگیری مبانی مختلف در اندازهبه"

های حسابداری، افشای ها با درآمد و تنوع رویهگوناگون وجود مبانی مختلف برای مقابلة هزینه

                                                 
1. International Accounting Standards Committee 

2. Financial Accounting Standards Board Iranian 
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سازد که توصیف رویدادهای اقتصادی را های حسابداری و توضیحات دیگری را لازم میرویه
 [.5] "های مالی را شفاف و گویا کندم صورتکامل و اقلا


هدف از افشا در گزارشگری مالی، ارائه اطلاعات لازم برای نیل به مقاصد زیر  .هدفازافشا

 است:
 ارزیابی عملکرد واحد انتفاعی. ـ
 قضاوت درمورد چگونگی استفادة واحد انتفاعی از منابع موجود. ـ
 انتفاعی در آینده.بینی روند سودآوری واحد پیش ـ

شود باید قابل اعتماد، مربوط، های مالی ارائه میبنابراین اطلاعاتی که از طریق گزارش     
گذاران اصلی، های سرمایهمناسب و کامل باشد. در افشای اطلاعات مالی باید نیازها و خواست

[.10]ر گیرد گران مالی مورد توجه قراگذاری، اعتباردهندگان و تحلیلمؤسسات سرمایه

 دارد:شرح زیر بیان میبلکویی هدف از افشای اطلاعات را به
)ثبت( شده و ارائه مقادیر مربوط این اقلام، غیر از مقادیر  ارائه شرحی از اقلام شناسایی .1

 های مالی.شده در صورت ارائه
 ودمند(( باشند.)ثبت( نشده و ارائه اطلاعاتی که درمورد این اقلام ))س شرح اقلام شناسایی .2
ها و گذاران برای ارزیابی ریسکمنظور کمک به اعتباردهندگان و سرمایهارائه اطلاعات به .3

 )ثبت( نشده. های بالقوة اقلام شناسایی )ثبت( شده و اقلام شناساییتوانایی
آورد وجود های مالی این امکان را بهکنندگان از صورتارائه اطلاعات مهم که برای استفاده .4

سال را باهم های درون یکسال( با مقادیر متعلق به یکسال )یا دوره 2که مقادیر متعلق به 
 مقایسه کنند.

 های نقدی ورودی یا خروجی آینده.ارئه اطلاعات دربارة جریان .5
  .هاگذاریگذاران در راه ارزیابی بازده سرمایهکمک به سرمایه .6


از اصول حسابداری مطرح است و براساس این اصل، باید کلیة  عنوان یکیافشا به .1تئوریافشا

های مختلف موقع در اختیار گروهنحو مناسب و بههای شرکت بهاطلاعات مربوط به فعالیت
کنندگان در است از کمک به استفادهگیرد. درواقع هدف اصلی از افشا عبارتکننده قرار میاستفاده
ها، ارزیابی عملکرد مدیریت، اری، تفسیر وضعیت مالی شرکتگذگیری مربوط به سرمایهتصمیم

های بااهمیت واحد اقتصادی بینی جریانات وجوه نقد آتی. در این راستا باید کلیة واقعیتپیش

                                                 
1. Disclosure theory 
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ای مناسب و کامل افشا شوند تا امکان اتخاذ تصمیم فراهم گردد و از سردرگمی جلوگیری گونه به
 عمل آورد.به

های مالی اساسی که حاوی تمام های قانونی شامل صورتز طریق گزارشافشا باید ا     
الامکان ای قابل فهم و حتیگونهموقع باشد و این اطلاعات بهاطلاعات با اهمیت، مربوط و به

  .کننگان فراهم سازدهای آگاهانه را برای استفادهکامل ارائه گردد، تا امکان اتخاذ تصمیم
 

افشا کیفیت افشای اطلاعات حسابداری و شفافیت یک سامانة افشا  اصطلاحات .کیفیت
روند و ارائة تعریف دقیق از شفافیت و کیفیت که بر کار میصورت مترادف و قابل جایگزین به به

های متعددی از قبیل آن اجماع وجود داشته باشد، دشوار است. در این راستا، تاکنون از سازه
 [.6]عنوان نمایندة کیفیت افشا شده است هنگام، بهدگی و بهدهنمناسب بودن، جامعیت، آگاهی

( کیفیت 2009هستند. پانانن و لین )کنندة کیفیت افشای اطلاعات حسابداری متعدد عوامل تعیین
افشای اطلاعات حسابداری را تابعی از عوامل مختلف شامل ساختار سرمایه، نوع مالکیت، رشد 

 (2003) پنمنشناسد. وضعیت سهام شرکت در بازار سرمایه میفروش، اندازة شرکت و همچنین 
ثر از کیفیت استانداردهای حسابداری، کیفیت حسابرس و مدیریت أکیفیت افشای اطلاعات را مت

هنگام اطلاعات حسابداری بر ( کیفیت افشا را در اثرگذاری به2006داند. تونا و همکاران )سود می
های کیفیت  دانند. همچنین آنها یکی از ویژگیزده سهام میهای بازار نظیر قیمت و باشاخص

.شناسندهای قبلی میبینیئید پیشأافشا را ت
ا را عاملی برای کاهش عدم تقارن اطلاعاتی و بهبود کیفیت افش (2003)ناگار و همکاران      

پژوهش دانند. آنها در های نمایندگی میان سهامداران و مدیران میدرنتیجه کاهش هزینه
دریافتند که هرگاه پاداش مدیران برپایة قیمت سهام تعیین گردد، میان پاداش مدیران و کیفیت 

.ای مثبت وجود داردافشا رابطه
تنها به کمیت، بلکه به ( نیز پیشنهاد کردند که کیفیت افشا نه2004بتی و همکاران )     

تگی دارد )در این زمینه از های مختلف نیز بسچگونگی گسترش دامنة آن در بین موضوع
شود(. آنها مدعی هستند که افشای با استفاده می 1های اصلی و فرعی گزارش چنکینزموضوع

های اصلی و فرعی در بین موضوع3و متوازن بودن 2های گستردگی کیفیت بالا، دارای ویژگی
یابی افشا استفاده چارچوب مورد نظر است. در کنار این دو بعد، از سه ویژگی مهم دیگر در ارز

شود: بعد زمانی )مربوط به اطلاعات گذشته در مقابل اطلاعات آینده(، بعد مالی )اطلاعات می
گیری ) اطلاعات کمی در مقابل کیفی(. با وجود این، اغلب مالی در مقابل غیرمالی( و نوع اندازه

                                                 
1. Jenkins Report 
2. Widespread 

3. Balanced 



 1394تابستان  -10شماره  -انداز مديريت مالي  چشم                                                                                       52

اند. باتوجه به اهمیت طور مستقیم همبستهکنند که کمیت و کیفیت افشا بهپژوهشگران فرض می
رسانی، سازمان بورس و اوراق بهادار ها در قبال اطلاعکیفیت افشا و مسئولیت مدیران شرکت

کیفیت  "شده در بورس را از نظرهای پذیرفتهتهران تصمیم گرفت تا امتیاز و رتبة کلیة شرکت
یگاه خود واقف شده، ها نسبت به جابه بازار منعکس کند تا شرکت "رسانی مناسبافشا و اطلاع

 [.7]در جهت ارتقای آن بکوشند 
 

افشا و مالکیت "عنوان  با ( در پژوهشی2001) تسامنی و همکاران .پیشینةخارجيتحقیق
عنوان کشوری های بازار بورس غنا بهمورد از شرکت 22 "شرکتی در کشورهای درحال توسعه

باعث  ،افزایش تعداد سهامداران عمدهمشخص گردید مورد بررسی قرار گرفتند و  درحال توسعه،
تر تمایل های بزرگشرکت .ثر استؤمیزان پراکندگی سهام بر میزان افشا م .شودکاهش افشا می

به افشای بالاتری دارند و در نهایت نسبت بدهی عامل تأثیرگذاری در افشای اطلاعات 
 .[29] های بورس غنا نیست شرکت

افشای داوطلبانه انجام  ةکنگ پژوهشی در زمینکشور هنگ در (2002) همکاران فرگوسن و     
مورد  93شرکت انتخاب شده بود. سپس فهرستی از  142دادند. در این پژوهش یک نمونه از 

 تحلیل رگرسیون خطی به بررسی افشا داوطلبانه دروافشا تهیه و با استفاده از تجزیه ةدربار
نتایج پژوهش حاکی از این بود . کنگ پرداختندموجود در بورس اوراق بهادار هنگی هاشرکت

که شاخص افشا با اهرم مالی و نوع شرکت رابطه دارد و نوع صنعت و اندازة شرکت با شاخص 
 .[21] افشا رابطه ندارد

تی بین افشای بپژوهش خود نشان دادند که همبستگی مث در (2004لِ اُنگ و هورویتز )     
هایی با مدیران مالک مدیره وجود دارد. اما این امر فقط برای شرکتت أداوطلبانه و استقلال هی

 .[24] % صادق است25کمتر از 
 40بررسی  "های شرکت و افشاارتباط بین ویژگی" ةپژوهشی دربار ( در2006) السعید     

میلادی، ارتباط بین سطح افشای این  2006شرکت در بورس عربستان سعودی در سال 
هایی مانند متغیرهای مربوط به ساختار )اندازه، بدهی، پراکندگی مالکیت و ویژگیها و  شرکت

سود، بازده حقوق صاحبان سهام، نسبت جاری(  ةعمر شرکت( متغیرهای مربوط به کارایی )حاشی
شرکت حسابرسی( مورد بررسی قرار گرفت و این  ة)نوع صنعت و انداز و عوامل مربوط به بازار

خاصی بین نسبت  ةمعنادار و مثبت با سطح افشا دارد، رابط ةشرکت رابط ةندازنتایج حاصل شد؛ ا
عمر  .بدهی و افشا وجود ندارد، ارتباط معناداری بین پراکندگی مالکیت و سطح افشا گزارش نشد

معناداری  ةدهد، رابطهای بورس عربستان را نشان نمیشرکت اختلاف افشای اطلاعات شرکت
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های شرکت ةها، نوع صنعت و سطح افشا وجود ندارد و اندازارایی شرکتبین عوامل مربوط به ک
 .[13] حسابرسی تأثیری بر میزان افشا ندارد

ثر بر شفافیت اطلاعاتی کشورهای درحال ؤدر بررسی عوامل م (،2006باراکو و همکاران )     
های مالکیت و ویژگیطور اخص کشور کنیا، عواملی مانند راهبری شرکتی، ساختار توسعه و به

ت مدیره، یکی بودن نقش مدیرعامل أشرکت مورد مطالعه قرار گرفت و مشخص شد ترکیب هی
سهامدار برتر، حسابرسی شرکت توسط چهار  20ت مدیره، درصد سهام در اختیار یأو رئیس ه

ده حقوق صاحبان سهام و نسبت جاری، عواملی هستند که افزایش زحسابرسی بزرگ، با ةمؤسس
های بورس کنیا نداشته است و در مقابل عواملی مانند وجود کترها تأثیری بر افزایش افشا شآن

کمیته حسابرسی در شرکت، درصد سهام در اختیار سهامداران خارجی، درصد سهام در اختیار 
     .[16] اندثر بودهؤشرکت و نسبت بدهی بر میزان افشای اطلاعات م ةسهامداران نهادی، انداز

شرکت، نسبت اهرمی، نوع  ةدر یونان دریافتند که بین انداز ( در پژوهشی2006) آنسا و لونتیزاوسو
های  موقع صورتحسابرس، نوع صنعت و درصد سهام متعلق به مدیران داخلی شرکت با ارائه به

 .[28] معناداری وجود دارد ةمالی رابط
مالزی دریافت که میان سودآوری، نسبت اهرمی، ترکیب اعضای هیأت  ( در2007) عبداله     

 .[14] معناداری وجود دارد ةموقع اطلاعات رابطو ارسال بهحسابرسی  ةمدیره، وجود کمیت
تا  1998شرکت در بازه زمانی  207ای در کشور فرانسه با بررسی در مطالعه (2007لخال )     

شرکت، کارایی، نوع  ةهای شرکت )اندازساختار مالکیت، ویژگیمیلادی، عواملی مانند  2001
صنعت، نسبت بدهی( در رابطه با افشای اطلاعات مورد سنجش قرار گرفتند و مشخص گردید 

هایی که تحت تملک سهامداران عمده قرار دارند، کمتر تمایل به افشای اطلاعات دارند؛ شرکت
تر تمایل های بزرگشود، شرکتشای اطلاعات میافزایش سهامداران خارجی منجر به کاهش اف

هایی که در معکوس دارد و در نهایت، شرکت ةبه افشای بیشتر دارند، نسبت بدهی با افشا رابط
 .[22] فناوری برتر حضور دارند از افشای بالاتری بهره مندند ةحوز
موقع شرکت و ریسک مالی با به ةسودآوری، انداز ة( به بررسی رابط2007) دوگان و همکاران     

المللی پرداختند. نتایج پژوهش نشان فعال در بورس بین ایبودن زمان گزارشگری برای شرکت
تر ده علاقه بیشتری به ارائه سریعای زیانهای سودآور در مقابل شرکتداد که شرکت

 عموقگزارشگری به ةبقشرکت، ریسک مالی و سا ةاند. افزون بر این اندازهای مالی داشته گزارش
شرکت از  51( براساس بررسی 2008دوننلی ) بودن عموقثر بر گزارشگری بهؤاز دیگر عوامل م

ایرلند مشخص شد با افزایش تعداد اعضای غیرموظف هیأت  ةشرکت موجود در بازار سرمای 61
های مورد بررسی در این پژوهش لفهؤیابد. ماطلاعات افزایش می ةمدیره، میزان افشای داوطلبان

شامل درصد تعداد اعضای غیرموظف به کل اعضای هیأت مدیره، موظف یا غیرموظف بودن 
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گذاران نهادی، درصد سهام در اختیار مدیران، رئیس هیأت مدیره، درصد سهام در اختیار سرمایه
 .[17] بودندهیأت مدیره ) تعداد اعضای هیأت مدیره(  ةشرکت و در نهایت انداز ةانداز
موقع اطلاعات در کشور هند برسی عوامل تأثیرگذار بر ارسال به ( در2008) ماهاجان و چاندر     

موقع اطلاعات شرکت، نوع صنعت، سودآوری از عوامل مهم در ارسال به ةدریافتند که انداز
 .[26] هستند

شرکت، نوع اظهار نظر  ةپژوهشی در عربستان دریافتند که انداز در (2008) الموسی و العباس     
موقع در حسابرس، نوع حسابرسی، نوع صنعت و سودآوری شرکت از عوامل مؤثر در ارائه به

 .[15] گزارش های مالی پایان دوره می باشد
های موقع اطلاعات صورت( در بررسی اثر نظام راهبری بر افشای به2008) عزت و المسری     

شرکت، نوع صنعت، نقدینگی، ترکیب مالکیت،  ة، اندازمالی از طریق اینترنت در مصر نشان دادند
موقع از طریق اینترنت کننده در افشای بهآن از عوامل تعیین ةترکیب اعضای هیأت مدیره و انداز

نقدینگی  کنند وای بزرگی که در بخش خدمات فعالیت میباشد. همچنین آنها دریافتند شرکتمی
 .[20] نمایندها منتشر میشرکت ةتر از بقیهنگامبالایی دارند، اطلاعات خود را به

 اعضای هیات ة( در کشور مالزی پژوهشی انجام دادند باعنوان رابط2009) همکاراننوراتی و      
ایی که برای اولین بار سهام هحسابرسی و کیفیت افشای مالی در شرکت ةشرکت کمیت ةمدیر

تری دارند، کیفیت افشای بیشتری خود را موظف بیشتر است و همچنین کمیته حسابرسی بزرگ
 .[27] نیز دارند

اطلاعات، دریافت رقابت  ةبررسی اثر رقابت بازار بر کیفیت افشای داوطلبان ( در2010) لی     
نشان داد شود. همچنین نتیجة تحقیق او موجب افزایش کیفیت افشای داوطلبانه اطلاعات می

های کوچک که توان رقابتی بالایی دارند، کیفیت افشای های بزرگ در مقابل شرکتشرکت
 .[23] دهای کوچک دارنکمتری در مقایسه با شرکت

 
( به بررسی رابطة 1386) عرب مازار یزدی و ارزیتون .داخلکشورشدهدرانجامتحقیقات

های مالی در سطح افشای اطلاعات در صورتها با های ساختار مالی و عملکردی شرکتویژگی
پرداختند. نتایج تحقیق نشان داد که افشا با اندازة شرکت و حاشیه سود رابطة مثبت و  1364سال 

 .[11] ای نداردمعناداری دارد و با نوع صنعت رابطه
های بورس بندی شرکت( به بررسی عوامل مؤثر بر رتبه1389مهد و محسنی شریف )بنی     

شرکت بوده  311که شامل  86بودن در سال  موقعوراق بهادار تهران از لحاظ کیفیت افشا و بها
های مالی و تاریخ انجام حسابرسی در پرداختند. متغیر وابستة فاصلة زمانی بین تاریخ تهیة صورت

ت نظر گرفته شده است. نتایج تحقیق حاکی از آن است که رتبة افشا با اندازة شرکت و نوع صنع
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ارتباط مثبت و معناداری دارد. اما با نوع گزارش حسابرسی و درصد مالکیت سهام، رابطة منفی و 
ها، اهرم مالی، نوع مؤسسة حسابرسی و نوع ای میان بازده داراییمعناداری دارد. همچنین رابطه

 .[1] واحد تجاری با رتبة افشا مشاهده نشد
ترین عوامل مؤثر بر رتبة افشای پژوهشی با عنوان تبیین مهم ( در1390کمالیان و همکاران )     

کاوی به بررسی شده در بورس اوراق بهادار تهران با رویکرد دادههای پذیرفتهاطلاعات شرکت
طور کاوی و بهبا استفاده از رویکرد داده 87و  86، 85های عامل بر افشای اطلاعات طی سال 19

کند و رداختند و در نهایت سازمانی که شرکت را حسابرسی میاخص، الگوریتم درخت تصمیم پ
 .[12] کنندپوشانی مناسبی دارند و یکدیگر را تأیید میبازده دارایی عواملی هستند که هم

پژوهش به بررسی شناسایی و  ( در این1391نژاد )محمدحسین ستایش و مصطفی کاظم     
شده در بورس اوراق بهادار های پذیرفتهتبیین عوامل مؤثر بر کیفیت افشای اطلاعات شرکت

مورد بررسی قرار  1387الی  1382شرکت در دورة زمانی  149تهران پرداخته شد. در این راستا 
معناداری با سابقه،  گرفت. نتایج رگرسیونی حاکی از آن است که کیفیت افشا رابطة مستقیم و

نقدینگی، سودآوری و اندازة مؤسسة حسابرسی و همچنین رابطة معکوس و معناداری با اهرم 
 . [8] های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران داردمالی و حاکمیت خانوادگی شرکت


ومدلمفهوميهایتحقیقفرضیه.3

 گیرد:فرضیات زیر شکل میشده، های انجامباتوجه به پیشینة پژوهش
 

 متغیرهای مالی حسابداری بر کیفیت افشا تأثیر معناداری دارد. .فرضیةاصلياول

 افشا تأثیر معناداری دارد. بازده داریی بر کیفیت  :1-1
 : نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری بر کیفیت افشا تأثیر معناداری دارد. 1-2
 : نسبت بدهی بر کیفیت افشا تأثیر معناداری دارد. 1-3
 : نقدینگی بر کیفیت افشا تأثیر معناداری دارد.1-4
 شرکت بر کیفیت افشا تأثیر معناداری دارد.  ة: انداز1-5
  

 غیرمالی بر کیفیت افشا تأثیر معناداری دارد. متغیرهای .اصليدومةفرضی
 تعویض مدیرعامل واحد انتفاعی در طول سال بر کیفیت افشا تأثیر معناداری دارد.     : 2-1
 معناداری دارد.    حسابرسی بر کیفیت افشا تأثیر ةمؤسس نوع: 2-2
 نوع صنعت بر کیفیت افشا تأثیر معناداری دارد.: 2-3

نمایش داده شده است. 1مدل مفهومی در شکل 
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مدل مفهومی پژوهش .1شکل   

 
شناسيروش.4

تحقیق حاضر از لحاظ هدف، از نوع تحقیقات کاربردی است که با هدف برخورداری از نتایج      
ها صورت گرفته است. همچنین از نظر روش تحقیق ها برای حل مسائل موجود در سازمانیافته

 .باشد میرویدادی از نوع تحقیقات توصیفی و همچنین از نظر بعد زمان، از نوع تحقیقات پس
شده در بورس اوراق بهادار تهران های پذیرفتهباتوجه به اینکه تحقیق حاضر برای شرکت     

آماری، با مبنا قرار ة منظور انتخاب جامعصورت گرفته است؛ به 1390تا  1386های  طی سال
 آماری این پژوهش شناسایی شدند. ة عنوان جامعشرکت به 449، تعداد 1386دادن سال 

ور ظمنشود. بهمند استفاده میآماری از روش حذف نظام ةدر این پژوهش برای انتخاب نمون     
آماری انتخاب و  ة عنوان نمونهای زیر بودند بههایی که دارای ویژگیآماری، شرکتة انتخاب نمون

بقیه حذف شدند:
ها، لیزینگ و بانک گذاری، بیمه،های سرمایهدلیل متفاوت بودن ماهیت فعالیت شرکتبه ـ

 های انتخابی، تولیدی باشد.فعالیت شرکت
در بورس اوراق بهادار  1386های انتخابی قبل از سال ای همگن، شرکتبرای انتخاب نمونه ـ

 ، سهام آنها در بورس مورد معامله قرار گیرد.1386تهران پذیرفته شده باشند و از ابتدای سال 
در  1386-1390های ها در طول سالال، معاملات این شرکتهای فعمنظور انتخاب شرکتبه ـ

 بورس، فعال باشد و طول وقفه نباید بیشتر از سه ماه باشد.
اسفندماه  29منظور امکان مقایسه و برای جلوگیری از ناهمگونی، سال مالی آنها منتهی به به ـ

 ده باشند.تغییر سال مالی دا 1386-1390های سال ةبوده باشد و نباید در فاصل
 های توضیحی همراه آنها قابل دسترس باشد.های مالی و یادداشتصورت ـ
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آماری تحقیق انتخاب ة عنوان جامعشرکت که به 449شود، از بین طور که ملاحظه میهمان     
ساله مورد بررسی پنج ةشرکت در دور 91های فوق، نهایتاً شده بودند، پس از اعمال ویژگی

 ی در نظر گرفته شد.آمارة عنوان نمون به
پژوهش از روش  ةنیاز و همچنین پیشینآوری اطلاعات نظری مورددر این پژوهش برای جمع     

ها، مقالات و کتب تخصصی فارسی و نامهای، یعنی مطالعه و بررسی متون، پایانکتابخانه
ده است که اطلاعات آنها های اینترنتی استفاده شانگلیسی و همچنین اطلاعات دریافتی از پایگاه

آوردن اطلاعات دست نوین برای بهآورد افزار رهمورد بررسی بود، انتخاب گردیدند، از طریق نرم
واحد روابط عمومی "های منتشر شده توسط دیهای بورسی استفاده گردید. از سیمالی شرکت

های توضیحی و یادداشت های مالییابی به صورتنیز برای دست "سازمان بورس اوراق بهادار
ای قابل یابی به نتیجهحاصله و دست تحلیل اطلاعاتوهمراه استفاده شد. در نهایت برای تجزیه

 مورد استفاده قرار خواهد گرفت. Eviewsافزار اتکا، نرم
( استخراج شده است. متغیر وابسته 2011متغیرها در این تحقیق بر مبنای تحقیق لتریدیس )     

فشا است که برای سنجش این متغیر از لگاریتم امتیازهای تعلق گرفته به هر شرکت که کیفیت ا
رسانی کیفیت افشا و اطلاع"توسط سازمان بورس و اوراق بهادار تهران و از طریق اطلاعیه 

ارائه شده  1شود، استفاده شده است. سنجش متغیرهای مستقل در جدول منتشر می "مناسب
 است.

 
 متغیرهای مستقل تحقیق .1جدول 

سنجشمتغیرهامتغیرهادسته

 متغیرهای مالی

ROA های شرکتکل دارایینسبت سودخالص به جمع 

MV/BV نسبت ارزش بازار شرکت به ارزش دفتری آن 

TDE ها بر حقوق صاحبان سهام نسبت کل بدهی 

OCF هانسبت کل وجه نقد برکل دارایی 

LNA هالگاریتم کل دارایی 

 متغیرهای غیرمالی

MC 
و و   MC=1زمانی که شرکت در طول سال مالی تعویض مدیر داشته باشد 

 MC=0در غیر این صورت 

AU 
ها توسط سازمان حسابرسی انجام شده باشد زمانی که حسابرسی شرکت

AU=1  و حسابرسی با مؤسسات خصوصی انجام شده باشدAU=0. 

I 
آلات و خودرو، صنایع شیمیایی و معادن ماشینشرکت در طبقة صنایع غذایی، 
 I=0و در غیر اینصورت  I=1فعالیت کند 

 متغیرهای کنترلی
FL هاهای بلندمدت بر کل دارایینسبت ارزش دفتری بدهی 

BET ضریب بتاβ 
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هاتحلیلداده.5

توصیفی، شاخص  ةباتوجه به آمار .قید شده است 2جدول  توصیفی متغیرهای تحقیق در آمار     
بررسی میزان چولگی و کشیدگی هریک  های مختلف کم است.پراکندگی این متغیرها در شرکت

صورت نرمال دهد که تمام متغیرهای پژوهش بهآن با توزیع نرمال، نشان می ةاز متغیرها و مقایس
 توزیع شده است.

 
 توصیفی متغیرهای پژوهش تحلیل .2جدول 

 

توان نرمال بودن توزیع متغیر انتخابی را تشخیص  می SPSSافزار  حال باتوجه به خروجی نرم     
شود و ادعای  پذیرفته می H0باشد فرض  05/0بیشتر از  "داری سطح معنا"نحوی که اگر داد؛ به

نتایج آزمون نرمال بودن متغیرها نشان داده  3گردد. در جدول  نرمال بودن متغیر انتخابی تأیید می
 شده است:

 آزمون نرمال بودن متغیرها. 3جدول 

 

 
باشد بنابراین متغیرهای می P-value> 0.05شود باتوجه به اینکه طور که ملاحظه میهمان     

 باشند.دارای توزیع نرمال میتحقیق 
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 باشد:می 4شرح جدول خطی متغیرهای تحقیق بهآزمون هم .خطيآزمونهم
 

 خطیآزمون هم .4جدول 

 شاخصوضعیت ژهويمقدار رديف مدل

1 

1 295/5 000/1 

2 115/1 180/2 

3 952/0 358/2 

4 912/0 410/2 

5 840/0 510/2 

6 667/0 819/2 

7 602/0 967/2 

8 481/0 317/3 

9 117/0 736/6 

10 118/0 981/13 

11 111/0 436/14 

 
دهندة احتمال همبستگی داخلی بین نشان ژه نمایید، مقادیر ویگونه که مشاهده میهمان     

دهندة باشند که نشانمی 15تر از های وضعیت کوچکباشد. از طرفی تمامی شاخصمینمتغیرها 
 خطی بین متغیرهای مستقل است.وجود همعدم 

 
شود این است که سؤالی که اغلب در مطالعات کاربردی مطرح می .هاونتايجآنفرضیهآزمون

ها وجود دارد یا اینکه مدل برای تمام واحدهای آیا شواهدی دال بر قابلیت ادغام شدن داده
های فردی شود که آیا بین مقاطع، ناهمگنی یا تفاوتمقطعی متفاوت است. لذا باید ابتدا بررسی 

صورت، از های تابلویی و درغیر اینوجود دارد یا خیر؟ درصورت وجود ناهمگنی از روش داده
برای این  .گرددهای تلفیقی با رویکرد حداقل مربعات برای تخمین مدل استفاده میروش داده

یکسان بودن عرض از مبدأها  H0 آزمون، فرضیهگیرد. در این لیمر انجام می F منظور آزمون
های روش دادهها )ناهمسانی عرض از مبدأ H1های تلفیقی( در مقابل فرضیة مخالف داده)

های اگر مشخص شد که مقاطع مورد بررسی ناهمگن و دارای تفاوت .گیردتابلویی( قرار می
انتخاب بین اثرات ثابت و تصادفی  منظورتر هستند، بههای تابلویی مناسبفردی بوده، روش داده

هاسمن که برای تشخیص ثابت یا تصادفی  از آزمون هاسمن استفاده شده است. آمارة آزمون
با درجة آزادی برابر  دو -شود، دارای توزیع کایهای واحدهای مقطعی محاسبه میبودن تفاوت

 آمده است: 5لیمر در جدول  Fنتایج آزمون  .با تعداد متغیرهای مستقل است
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 لیمر )همسانی عرض از مبدأ مقاطع( F آزمون .5جدول 

 
 

های تلفیقی را در مقابل فرضیة مخالف، لیمر فرضیة صفر استفاده از روش داده Fدر آزمون      
دهد. باتوجه به سطح معناداری از جدول فوق، های تابلویی نشان مییعنی استفاده از روش داده

های این آزمون بیانگر این مطلب است که مقاطع مورد بررسی ناهمگن و استفاده از داده نتیجة
لیمر،  Fهای تابلویی با استفاده از آزمون تر است. بعد از انتخاب روش دادهروش تابلویی مناسب

 شود.نتایج آزمون هاسمن مشاهده می 6گیرد. در جدول شماره آزمون هاسمن انجام می
 

 نتایج آزمون هاسمن )انتخاب بین اثرات ثابت و تصادفی( .6دولج

 
 

ها معنادار است و سطح معناداری دهد مقدار این آماره برای هرکدام از مدلنتایج نشان می     
و بر استفاده از روش اثرات  H0 بیانگر رد فرضیه (p-value<.05)گزارش شده در جدول فوق 

 ثابت دلالت دارد.
 

فرضیة فرعی اول به بررسی تأثیر نرخ بازده  .فرعياولازفرضیةاصلياولآزمونفرضیة
 پردازد. ها بر کیفیت افشای شرکت میدارایی

 دارند. بر کیفیت افشامعناداری  تأثیر (p-value<5%)ها و اهرم مالی بازده داراییمتغیرهای      
کیفیت افشا از سایر متغیرهای  دهد که تأثیر اهرم مالی برضریب متغیرها نشان می 7در جدول 

مستقیم و اهرم مالی، رابطة معکوسی با  ةرابطها مورد بررسی بیشتر است. نرخ بازده دارایی
 Fباتوجه به مقدار آماره متغیر ریسک سیستماتیک تأثیری بر کیفیت افشا ندارد. د.ندار کیفیت افشا

از %  75این متغیرها  تعیین،لگوی رگرسیون برازش شده معنادار است و باتوجه به ضریب ا

 .دندهرا توضیح می کیفیت افشاتغییرات 
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 حاصل از رگرسیون برای فرضیة تأثیر بازده دارایی بر کیفیت افشا نتایج. 7 جدول
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 004/0 893/2 076/0 بازده دارایی

 
539/4 

 
001/0 

 
75/0 

 
 تأیید

 000/0 -179/6 -745/0 اهرم مالی

ریسک 
 سیستماتیک

028/0- 833/0- 405/0 


فرضیةاصلياولفرعيةآزمونفرضی نسبت  فرضیة فرعی دوم به بررسی تأثیر .دوماز

آن در جدول پردازد. نتیجة حاصل از رگرسیون  می ارزش بازار به دفتری بر کیفیت افشای شرکت
-p)نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری واهرم مالی متغیرهای  .ارائه شده است 8شماره 

value<5%) دهد که تأثیر اهرم ضریب متعیرها نشان میدارند.  کیفیت افشا معناداری با ةرابط
 ةرابطمالی بر کیفیت افشااز سایر متغیرهای مورد بررسی بیشتر است. ارزش بازار به ارزش بازار 

متغیر ریسک سیستماتیک تأثیری بر  د.ندار مالی، رابطة معکوسی با کیفیت افشامستقیم و اهرم 
لگوی رگرسیون برازش شده معنادار است و باتوجه به ا Fباتوجه به مقدار آمارهکیفیت افشا ندارد. 

 دندهرا توضیح می کیفیت افشااز تغییرات %  26/66این متغیرها  ضریب تعیین،

. 
 حاصل از رگرسیون برای فرضیة تأثیر نسبت ارزش بازار به دفتری بر کیفیت افشا نتایج 8 جدول
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نسبت ارزش بازار به 
 ارزش دفتری

171/0 145/4 000/0 
 
963/7 

 
000/0 

 
66/0 

 
 000/0 -768/0 -393/0 اهرم مالی تأیید

 444/0 766/0 026/0 ریسک سیستماتیک

 
نسبت فرضیة فرعی سوم به بررسی تأثیر  .فرعيسومازفرضیةاصلياولةآزمونفرضی

ارائه  9جدول شماره پردازد. نتیجة حاصل از رگرسیون آن در  می بدهی بر کیفیت افشای شرکت
 بر کیفیت افشامعناداری تأثیر  (p-value<5%)نسبت بدهی و اهرم مالی متغیرهای  .شده است

دهد که تأثیر اهرم مالی بر کیفیت افشا از سایر متغیرهای مورد ضریب متغیرها نشان میدارند. 
د. باتوجه به ندار بررسی بیشتر است. نسبت بدهی و اهرم مالی، رابطة معکوسی با کیفیت افشا
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این متغیرها  ضریب تعیین،لگوی رگرسیون برازش شده معنادار است و باتوجه به ا  Fمقدار آماره

 .دندهرا توضیح می کیفیت افشااز تغییرات % 61
 

 حاصل از رگرسیون برای فرضیه تأثیر نسبت بدهی بر کیفیت افشا نتایج .9 جدول
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 001/0 -417/3 -199/0 نسبت بدهی

 
68/45 

 
000/0 

 
61/0 

 
 تأیید

 017/0 -388/2 -276/0 اهرم مالی

ریسک 
 سیستماتیک

044/0 336/1- 182/0 

 
فرضی ةآزمون اولفرعي اصلي فرضیة از  فرضیة فرعی چهارم به بررسی تأثیر .چهارم

 پردازد. می نقدینگی بر کیفیت افشای شرکت
نسبت نقدینگی متغیرهای . ارائه شده است 10جدول شماره نتیجة حاصل از رگرسیون آن در      

دهد  ضریب متعیرها نشان میدارند.  بر کیفیت افشامعناداری  تأثیر (p-value<5%) واهرم مالی
نسبت نقدینگی که تأثیر اهرم مالی بر کیفیت افشا از سایر متغیرهای مورد بررسی بیشتر است. 

متغیر ریسک سیستماتیک  د.ندار افشامستقیم و اهرم مالی، رابطة معکوسی با کیفیت  ةرابط
 تأثیری بر کیفیت افشا ندارد.

 لگوی رگرسیون برازش شده معنادار است و باتوجه به ضریب تعیین،ا F باتوجه به مقدار آماره     

 .دندهرا توضیح می کیفیت افشااز تغییرات % 2/69این متغیرها 
 

 حاصل از رگرسیون برای فرضیة تأثیر نقدینگی بر کیفیت افشا نتایج .10 جدول
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اندازة فرضیة فرعی پنجم به بررسی تأثیر  .فرعيپنجمازفرضیةاصلياولةآزمونفرضی
 11 رگرسیون آن در جدول شمارهپردازد. نتیجة حاصل از  می شرکت بر کیفیت افشای شرکت

بر کیفیت معناداری  تأثیر (p-value<5%)اندازة شرکت و اهرم مالی متغیرهای . ارائه شده است
دهد که تأثیر اهرم مالی بر کیفیت افشا از سایر متغیرهای ضریب متعیرها نشان میدارند.  افشا

 مستقیم و اهرم مالی، رابطة معکوسی با کیفیت افشا ةرابطمورد بررسی بیشتر است. اندازة شرکت 
 متغیر ریسک سیستماتیک تأثیری بر کیفیت افشا ندارد. د.ندار

 لگوی رگرسیون برازش شده معنادار است و باتوجه به ضریب تعیین،ا F باتوجه به مقدار آماره     

 .دندهرا توضیح می کیفیت افشااز تغییرات % 9/58این متغیرها 
 

 حاصل از رگرسیون برای فرضیه تأثیر اندازة شرکت بر کیفیت افشا نتایج .11 جدول
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 001/0 075/4 345/0 اندازه شرکت

 
54/50 

 
000/0 

 
58/0 

 
 تأیید

 000/0 -615/1 -499/0 اهرم مالی

ریسک 
 سیستماتیک

104/0 082/0 934/0 

 
متغیرهای غیرمالی حسابداری بر دوم تحقیق به بررسی تأثیر  ةفرضی .اصليدومةآزمونفرضی
میانگین است. این  ةاین قسمت، آزمون مقایس ةپردازد. آزمون فرضیشرکت میکیفیت افشا 
 باشد.فرعی می ةفرضی 3فرضیه دارای 

 
بررسی تأثیر تعویض فرضیه فرعی اول به  .فرضیةفرعياولازفرضیةاصليدومآزمون

پردازد. در این فرضیه، تعویض مدیر واحد  مدیر عامل واحد انتفاعی بر کیفیت افشای شرکت می
تعویض به دو جامعه  باشد که براساس تعویض یا عدمانتفاعی در طول سال متغیر مستقل می

یانگر تعویض مدیر واحد تفکیک شده است. جامعة اول که رقم یک به آن اختصاص یافته ب
تعویض مدیر واحد  باشد و جامعة دوم که رقم صفر به آن اختصاص یافته بیانگر عدمانتفاعی می

های دو جامعه دست آمده از اجرای آزمون برابری میانگینباشد. نتایج بهانتفاعی در طول سال می
طوری که در جدول ذیل آورده شده است. همان 12جدول در  کیفیت افشابا متغیر وابسته 

تر باشد که بزرگمی 158/0آمده از آزمون لوین دست داری بهنمایید، مقدار سطح معنامشاهده می
 گیری درموردها را برای نتیجهباشد. بنابراین فرض برابر بودن واریانس% ضریب اهمیت می5از 
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داری مربوط به یم، سطح معنانمایطور که مشاهده میدهیم و همانمیانگین مورد توجه قرار می
باشد که می 361/0آزمون تساوی میانگین دو جامعه با فرض برابربودن واریانس دو جامعه 

های دو مبنی بر برابر بودن میانگین H0باشد. بنابراین، فرضیة % ضریب اهمیت می5تر از بزرگ
مدیر واحد انتفاعی بر کیفیت تأثیر تعویض معنای عدم گیرد و این بهجامعه مورد پذیرش قرار می

 باشد.افشا می
  

 حاصل از رگرسیون برای فرضیة تأثیر تعویض مدیر عامل در طول سال بر کیفیت افشا نتایج .12 جدول




فرضی دومفرعيةآزمون اصلي فرضیة از نوع  فرضیة فرعی دوم به بررسی تأثیر .دوم
 پردازد.  می مؤسسة حسابرسی بر کیفیت افشای شرکت

آمده از آزمون دستداری بهشود، مقدار سطح معنامشاهده می 13طور که در جدول همان     
داری مربوط به آزمون تساوی میانگین دو جامعه با سطح معنا است و همچنین 593/0لوین 

باشد. بنابراین، % ضریب اهمیت می5تر از است که بزرگ 104/0فرض برابری واریانس دو جامعه 
معنای گیرد و این بههای دو جامعه مورد پذیرش قرار میبر برابری میانگین مبنی  H0فرضیة
 باشد.تأثیر نوع مؤسسه حسابرسی بر کیفیت افشا میعدم 

 
 حاصل از رگرسیون برای فرضیة تأثیر نوع مؤسسه حسابرسی بر کیفیت افشا نتایج .13 جدول

 


اصليدومةآزمونفرضی فرضیة از نوع  فرضیة فرعی سوم به بررسی تأثیر .فرعيسوم
 پردازد.  می صنعت بر کیفیت افشای شرکت
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آمده از آزمون دستداری بهکنید، مقدار سطح معنامشاهده می 14طوری که در جدول همان     
باشد. بنابراین فرض برابری % ضریب اهمیت می5تر از باشد که بزرگمی 669/0لوین 

طور که دهیم و همانگیری درمورد میانگین، مورد توجه قرار مینتیجهها را برای  واریانس
داری مربوط به آزمون تساوی میانگین دو جامعه با فرض برابری نماییم سطح معنامشاهده می

باشد. بنابراین، فرضیة % ضریب اهمیت می5تر از باشد که بزرگمی 331/0واریانس دو جامعه 
H0 معنای عدم گیرد. و این بههای دو جامعه مورد پذیرش قرار میمبنی بر برابر بودن میانگین

 باشد.تأثیر نوع صنعت بر کیفیت افشا می
 

 حاصل از رگرسیون برای فرضیة تأثیر نوع صنعت بر کیفیت افشا نتایج .14 جدول

 
 

:آورده شده است 15در جدول  های تحقیق یافته ةخلاص


های تحقیق لاصة یافتهخ .15 جدول  
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. متغیرهای مالی 1
بر کیفیت افشا 
تأثیر معناداری 

 دارد.

 004/0 مثبت بازده دارایی بر کیفیت افشا تأثیر معناداری دارد .1

 
 
 تأیید

نسبت ارزش بازار به دفتری بر کیفیت افشا تأثیر  .2
 معناداری دارد

 000/0 مثبت

 004/0 منفی نسبت بدهی بر کیفیت افشا تأثیر معناداری دارد .3

 030/0 مثبت نقدینگی بر کیفیت افشا تأثیر معناداری دارد .4

 000/0 مثبت شرکت بر کیفیت افشا تأثیر معناداری دارد ةانداز .5

تغیرهای م. 2
غیرمالی بر کیفیت 

افشا تأثیر 
 معناداری  دارد.

تعویض مدیرعامل در طول سال بر کیفیت افشا تأثیر  .1
 داردمعناداری 

 - عدم رابطه
 

عدم 
 تأیید

حسابرسی بر کیفیت افشا تأثیر معناداری  ةنوع مؤسس .2
 دارد

 - عدم رابطه

 - عدم رابطه داردنوع صنعت بر کیفیت افشا تأثیر معناداری  .3
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گیریبحثونتیجه.6

طور که پیشتر بیان شد هدف از تحقیق شناسایی تأثیر متغیرهای مـالی و غیرمـالی بـر    همان     
باشد، بدین منظور متغیرهای مالی و غیرمالی را به دو دسته تقسیم کردیم و تـأثیر  کیفیت افشا می

ثر هر دسته را جداگانه بر روی کیفیت افشا آزمون نمودیم. در پایان مشخص شد کیفیت افشا متـأ 
طـور کـه   از متغیرهای مالی می باشد و متغیرهای غیرمالی تأثیری بر کیفیت افشـا نـدارد. همـان   

( دریافتند متغیرهـای مـالی بـر کیفیـت     2001( و تسامنی و همکاران )1995) تحقیق انگ و مک
( که متغیرهای غیرمالی نـوع صـنعت و   2002) افشا تأثیرگذار است و تحقیق فرگوسن و همکاران

( نشـان داد متغیرهـای   2006ت بر کیفیت افشا تأثیر ندارد و تحقیق باراکو و همکـاران ) نوع شرک
مالی از جمله اندازة شرکت و نسبت بدهی بر کیفیت افشا تأثیر دارد و متغیر غیرمالی نوع مؤسسة 

( متغیرهای مالی 2007حسابرسی  تأثیر بر کیفیت افشا ندارد. و مشابه تحقیق دوگان و همکاران )
موقع بودن زمان گزارشگری تأثیر دارد. ایـن  آوری، اندازة شرکت و ریسک سیستماتیک بر بهسود

( متغیر غیرمالی نوع مؤسسـة حسابرسـی   2009) تحقیق مغایر با نتیجة تحقیق نوراتی و همکاران
( کـه  2011تأثیر مثبت و معناداری بر کیفیت افشا دارد و همچنین مغـایر بـا تحقیـق لتریـدیس )    

غیرمالی تعویض مدیرعامل درطول سال، نوع مؤسسة حسابرسی و نـوع صـنعت تـأثیر    متغیرهای 
های کنندگان صورتمثبت و معناداری بر کیفیت افشا دارد. باتوجه به نتایج این تحقیق به استفاده

گیـری بـرای   توانـد در تصـمیم  شود امتیازهـای کیفیـت افشـا تـا حـدودی مـی      مالی پیشنهاد می
ها، به آنان کمک کند زیرا فقط متغیرهای گذاری در شرکتیا ادامة سرمایه گذاری جدید و سرمایه

توانند نقش مهمـی  گذارد و متغیرهای غیرمالی در این تحقیق که میمالی بر آن امتیازها تأثیر می
کنندگان داشته باشد، بر این امتیازها تأثیر ندارند. بنابراین امتیازهای کیفیـت  در تصمیمات استفاده

بـودن  منظور اطمینان از قابـل تعمـیم  به .عنوان معیار مالی در تصمیمات مد نظر قرار گیردبه افشا
دست آمده است. اما از بین هب 207نتایج نمونه به جامعه، با استفاده از فرمول کوکران، تعداد نمونه 

هـای  آماری تحقیق انتخاب شده بودنـد، پـس از اعمـال ویژگـی    ة عنوان جامعشرکت که به 449
آماری که اطلاعات آنهـا مـورد   ة عنوان نمونساله بهة پنجشرکت در دور 91نهایتاً مند، حذف نظام

هـای تحقیـق ذکـر شـده     عنوان یکی از محدودیتبررسی بود، انتخاب گردیدند که این مسئله به
 )مانند عمر شرکت، نـوع گـزارش   غیرمالی هاینسبت ةبررسی رابط های آینده تحقیق. برای است

بـا کیفیـت    حسابرس( و معیارهای اقتصادی )مانند ارزش افزودة بـازار ، ارزش افـزودة اقتصـادی(   
تأثیر متغیرهای  بررسیساله آزمون شود و همچنین محققین به در بازة زمانی دهافشای اطلاعات 

بپردازند. کلان اقتصادی )مانند نرخ ارز، تورم و بهای نفت( بر میزان کیفیت افشای اطلاعات
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